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MARCIA MACHADO MATTOS MONTEIRO MENDONCA EM RECUPERACAO JUDICIAL
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MELO D

AO JUIZO DA VARA CIVEL DA COMARCA DE CRIXAS, ESTADO DE GOIAS.
Processo n°: 5700108-44.2025.8.09.0051

GILBERTO RODRIGUES GONCALVES, MARCIA MACHADO MATTOS
MONTEIRO MENDONCA ¢ MARINA MATTOS MENDONCA, ji devidamente
qualificados nos autos, por seus advogados infra-assinados, vem, respeitosamente, a presenc¢a de
Vossa Exceléncia, apresentar tempestivamente o Plano de Recuperag¢ao Judicial, acompanhado dos
Laudos de Avaliacio de Bens e Laudo de Viabilidade Econémica.

Termos em que, pede deferimento.
Jatai/ GO, 07 de abril de 2026.

Leandro Melo do Amaral Fernando Araujo Severino
OAB/GO 22.097 OAB/SP 297.939
Heraclito Higor Bezerra Barros Noé Flavia Miranda de Carvalho P. Dialucci
OAB/GO 58.837 OAB/GO 29.291
Fernanda Lima Peres Ana Laura Borges Assis Queiroz
OAB/GO 38.691 Bacharel em Direito
Unidade Jatai Unidade Rio Verde
Rua Minas Gerais, 1409 - Samuel Av. Presidente Vargas, 266 - Centro Empresarial Le Monde,
Graham, Jatai-GO, CEP 75.804-062 sala 601 - Jardim Marconal, Rio Verde-GO, CEP 75.901-551
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PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
“CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL
MMG”

Goidnia — GO, 02 de abril de 2026.
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I - INTRODUGCAO

1.1 - DEFINICOES:

Para facilitar a compreensdo e a analise do

Plano de Recuperacdo Judicial em questdo, apresentam-se a seguir
as definig¢des de alguns termos utilizados neste documento:

“CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG” Recuperandos:
formado pelos produtores rurais GILBERTO RODRIGUES

GONCALVES, brasileiro, solteiro, produtor rural, inscrito
no CPF n° 804.636.651-04, Registro Civil n° 3102376389072
SSP/GO, residente e domiciliado na Rua Toto Siqueira, Q.03,
Lt.02, S/N, Bairro Nazaré, CEP 75340000, Hidrolédndia - GO,
Empresario Individual Produtor Rural devidamente inscrito na
JUCEG conforme CNPJ n° 60.801.170/0001-05; MARCIA

MACHADO MATTOS MONTEIRO MENDONCA, brasileira,
casada, produtora rural, inscrita no CPF n° 607.474.391-68,
RG n° 4432492 DGPC/GO, residente e domiciliada na Rua 07,
N.430, Apart.201, Condominio Residencial Village Jatiuca 2,
Setor Oeste, CEP 74110090, Goiédnia - GO, Empresario
Individual Produtor Rural devidamente inscrito na JUCEG

conforme CNPJ n°® 60.801.173/0001-30; MARINA MATTOS

MENDONGCA, brasileira, casada, produtora rural, inscrita
no CPF n° 756.990.011-15, RG n° 5590852 SSP/GO, residente e
domiciliada na Avenida Jamel Cecilio, Q.B-27, Lt.Jardim Go,
S/N, Apart.2812 Bloco A, Residencial Brookfield Towers
Jardim Goiéas, CEP 74810100, Goidnia - GO, Empreséario
Individual Produtor Rural devidamente inscrito na JUCEG
conforme CNPJ n°® 60.801.174/0001-85, endereco eletrdnico
advocacialijpb.adv.br, dagqui para frente denominados

“CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG” ou
“RECUPERANDOS”;

“AGC”: Assembleia Geral de Credores: refere-se a qualquer
reunido geral de credores, realizada de acordo com as
disposicdes do Capitulo II, Secédo IV, da Lei de Faléncias;

“Crédito”: diz respeito a qualquer obrigacdo financeira
atribuida a cada Credor, sejam estas efetivas ou potenciais,
definidas ou indefinidas, existentes na data da solicitacéo
ou originadas por eventos anteriores ou coincidentes a essa
data, estando sujeitas aos termos deste Plano, conforme
estipulado pela Lei de Faléncias;

“Credores”: designa todos os portadores de direitos
creditérios, organizados, para os fins de votacdo do Plano
ou definicdo do Comité de Credores na Assembleia, em quatro
grupos distintos: Classe I, Classe II, Classe III e Classe
IVv;
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“Credores Classe I”: refere-se aos portadores de créditos
originados da legislagdo trabalhista ou provenientes de
acidentes de trabalho, conforme estabelecido no art. 41,
inciso I, da Lei de Faléncias;

“Credores Classe II”: refere-se aos detentores de créditos
sujeitos a Recuperacdo Judicial que possuem garantia
respaldada por direitos reais, como penhor ou hipoteca, até
o valor correspondente ao bem garantidor, de acordo com o
artigo 41, inciso II, da Lei de Faléncias;

“Credores Classe III”: refere-se aos titulares de créditos
quirografarios, com privilégio especial, privilégio geral ou
subordinados, conforme previsto nos artigos 41, inciso III,
e 83, inciso VI, da Lei de Faléncias;

“Credores Classe IV”: refere-se aos credores quirografarios
considerados microempresas ou empresas de pequeno porte,
conforme os artigos 41, inciso IV, e 83, inciso IV, da Lei
de Faléncias;

“Créditos Retardatarios”: sido aqueles incluidos na relacéo
de credores em decorréncia de habilitacbes de crédito,
contestacdes ou qualquer outro tipo de incidente, ordem
judicial ou solicitacdo, desde que apresentados apds o prazo
de 15 (gquinze) dias contados da publicacdo do edital
mencionado no artigo 7°, § 1°, da LFRJ, conforme disposto no
artigo 10 da mesma lei;

“Créditos Iliquidos”: representam obrigac¢des financeiras ou
prestacdes de fazer de natureza contingente ou ndo definida,
sendo objeto de acdo judicial e/ou arbitragem, iniciadas ou
ndo, e resultantes de relag¢des juridicas anteriores a data
do pedido;

“Créditos Extraconcursais”: referem-se a créditos contra a
empresa devedora (os Recuperandos), 1) cujos fatos geradores
ocorreram apds a data do pedido; ou 2) que estdo enquadrados
no artigo 49, §§ 3° e 4° da LFR, ou em outras normas legais
que os excluam dos efeitos da Recuperacgdo Judicial;

"Administrador Judicial”: é o VW ADVOGADOS, inscrita no
CNPJ sob o n.° 46.885.176/0001-79, na pessoa do profissional
responsavel Wesley Santos Alves, inscrito no CPF sob o n.°
000.293.041-21, conforme nomeacdo pelo Juizo da Recuperacdo
no evento n° 80, nos termos do Capitulo II, Secdo III, da
Lei de Faléncias, ou quem venha a substitui-lo no curso do
processo;

“Data do Pedido”: 29/08/2025, data em que foi protocolado o
pedido de recuperacédo judicial;

“Data da Publicacdo da Decisdo de Deferimento”: 09/02/2026,
data em que foi publicada no Didrio de Justica do Estado de
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Goids (DJGO) a decisdo do Juizo da Recuperacgdo aceitando o
processamento da Recuperacdo Judicial;
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e “Homologagdo Judicial do Plano”: ¢é a decisdo judicial
proferida pelo Juizo da Recuperacdo que aprova o Plano de
recuperacdo Judicial, nos termos do artigo 58, caput e/ou
§1° da Lei de Faléncias;

e “Juizo da Recuperagdo”: no caso em andlise é o Juizo da Vara
Civel da Comarca de Crixas - GO;

e “Lista de Credores”: é a lista de credores publicada pelo
Administrador Judicial, conforme alterada por decisdes
supervenientes, liminares ou definitivas, e por pedidos de
reserva quanto ao valor, classificagcdo e natureza dos
créditos, proferidas pelo Juizo da Recuperacdo até a
aprovacao do Plano;
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e “TR”: Taxa Referencial, utilizada no cédlculo de atualizacéao;

e “PRJ”: Plano de Recuperacdo Judicial - Este plano de
recuperacgdo Jjudicial, conforme aditado, modificado ou
alterado no curso do processo;

e "Bens Essenciais”: sdo os bens (producdo agricola - gréaos,
veiculos, tratores, equipamentos, entre outros) cuja funcéio
é a consecucdo da atividade empresarial e que, se removidos,
podem inviabilizar ou dificultar sua reestruturacdo, que é
o0 objetivo primordial do processo de recuperacdo judicial;

e “Desagio”: desconto no valor nominal de um titulo;

e “Periodo de Caréncia”: periodo compreendido entre a
homologacdo judicial do plano e o inicio dos pagamentos dos
credores das Classes I, II, III e IV, quando assim previsto;

e “Fluxo de Caixa”: demonstrativo financeiro que estabelece a
movimentacdo de entradas e saidas de recursos financeiros de
uma empresa dentro de um cronograma, que pode ser em dias,
meses ou  anos. Constitui um instrumento financeiro
importante de planejamento empresarial, ©permitindo a
visualizacdo da geracdo de caixa futura da empresa;

e “DRE” (Demonstracdo do Resultado do Exercicio): é uma
demonstracdo contabil dindmica que se destina a evidenciar
a formacdo do resultado liquido de um exercicio, por meio do
confronto entre receitas, custos e resultados, apurados
segundo o regime contédbil de competéncia;

e “Juros”: remuneracdo pelo empréstimo de um valor em
dinheiro;
RUA 146, 92, MARISTA, GOIANIA - GO 7|Pdadgina
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e “Laudo de Avaliagdo de Bens e Ativos”: avaliacdo dos bens e % >
ativos apresentados pelos Recuperandos, nos termos e para os >3
fins do artigo 53, III, da LFRJ, gue integram os anexos deste 2~ %
Plano; " 8
e “Laudo Econémico-Financeiro”: é o laudo econdémico-
financeiro, conforme o art. 53, III, da LFRJ, (DOC-02) deste
PRJ;

e “LFRJ, LRF ou Lei de Faléncias”: é a Lei Federal n® 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, com as alteracdes trazidas pela
Lei n° 14.112/2021;

e “Novagdo”: significa a extingdo dos créditos concursais, com
sua consequente substituicdo pelas obrigacgdes previstas
neste Plano, conforme o art. 59 da LRF, a partir da
homologagdo judicial do Plano;
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e “DIP” ou “Financiamento DIP”: significa o financiamento de
cardter extraconcursal concedido por terceiros em favor dos
Recuperandos apds o pedido de RJ, que promova a oneracdo ou
alienacdo fiducidria de bens e direitos de propriedade dos
Recuperandos ou de terceiros, ©pertencentes ao ativo
circulante ou n&o circulante dos Recuperandos ou de
terceiros, com o objetivo de financiar suas atividades, suas
despesas de reestruturacgdo, promover a preservagcao do valor
de seus ativos, ou ainda o pagamento de créditos ndo sujeitos
aos efeitos da RJ, ou mesmo, quando sujeitos aos efeitos da
RJ, mediante autorizacdo de aperfeicoamento de negdcios
juridicos pelo Juizo Universal; sendo garantidos aos
credores desses empréstimos DIP os beneficios previstos na
Secdo IV-A da LFRJ, nos termos dos artigos 69-A e 84, I-B da
LFR;

e “Créditos com Partes Relacionadas”: significa os créditos de
titularidade de integrantes do mesmo grupo econdmico, entre
sbébcios e Recuperandos, decorrentes de matuos ou outros
negbdcios juridicos realizados entre os Recuperandos, como
forma de gestdo de caixa, garantia cruzada e transferéncia
de recursos entre as diferentes entidades;

e “Garantidores”: significa qualquer ©pessoa natural ou
juridica que seja, ou venha a ser responsabilizada pelo
pagamento das obrigacdes abrangidas pelo presente PRJ, que
ndo sejam os Recuperandos;

1.2 - REGRAS DE INTERPRETAGAO:

a) O Plano deve ser lido e interpretado de acordo com as
regras dispostas neste item;

b) Sempre que exigido pelo contexto, as definig¢des contidas
neste Plano serdo aplicadas tanto no singular quanto no
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plural, e o género masculino incluird o feminino e vice-
versa;

Os cabecalhos e titulos das cldusulas deste Plano servem
apenas como referéncia informativa e n&o limitardo ou
afetardo o significado das clausulas, paragrafos ou itens
aos quais se aplicam;

Exceto quando expressamente disposto de forma diversa
neste Plano, os anexos e documentos mencionados sdo parte
integrante do Plano para todos os fins de direito, e seu
contetido é wvinculativo. Referéncias a quaisquer
documentos ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracgdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementac¢des, salvo se expressamente disposto de forma
diversa neste Plano;

Exceto quando expressamente disposto de forma diversa
neste Plano, as referéncias a capitulos, clausulas, itens
ou anexos aplicam-se aos capitulos, cléusulas, itens e
anexos deste Plano;

As referéncias a disposicdes legais e a leis devem ser
interpretadas como referéncias a tais disposicdes legais
e leis vigentes na data deste Plano ou na data
especificamente determinada pelo contexto;

Todos o0s prazos previstos neste Plano serdo contados na
forma prevista no art. 132 do Cébdigo Civil, excluindo-se
o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento. Se o
termo final cair em dia que ndo seja Dia Util, seré
prorrogado automaticamente para o Dia Util imediatamente
posterior;

Exceto quando expressamente disposto de forma diversa
neste Plano: (a) na hipdétese de haver conflito entre
clédusulas deste Plano, a cldusula que contiver disposicéo
especifica prevalecerd sobre a que contiver disposicgdes
genéricas; (b) na hipbétese de <conflito entre as
disposicdes dos anexos e/ou dos documentos mencionados
neste Plano e as disposicdes deste Plano, prevalecerédo
as disposicdes do Plano; e (c) na hipdétese de haver
conflito entre as disposicdes deste Plano e as obrigacdes
previstas em quaisquer contratos <celebrados pelos
Recuperandos antes da Data do Pedido, prevalecerdo as
disposicdes do Plano;

1.3 - COMENTARIOS INICIAIS:

A Lei no. 11.101/2005 traz em seu Art. 47 a

esséncia da Recuperagcdo Judicial de Empresadrio e Sociedades
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Empresarias, ou seja, visdo de manutencdo do negdcio e do emprego
dos trabalhadores, bem como o pagamento dos créditos devidos;

Dessa forma, conforme previsto no Art. 53 da
mencionada Lei, o " CONDOMINIO DE EXPLORAGCAO RURAL MMG " apresenta,
por meio deste documento, o seu Plano de Recuperacdo Judicial:

Para a elaboracdo do Plano de Recuperacao,
o "CONDOMINIO DE EXPLORAGAO RURAL MMG" contratou servicos
especializados de assessoria Jjuridica e consultoria financeira,
prestados pelos escritérios BRZEZINSKI ADVOGADOS ¢ BRZEZINSKI
ADMINISTRAGAO LTDA, respectivamente;

O prazo para a apresentacao do Plano de
Recuperacgédo Judicial & de 60 (sessenta) dias contados a partir da
publicacdo da decisdo que autorizou o processamento do Recuperacéo
Judicial, movimentacdo n° 80, sendo que os profissionais
responsaveis desenvolveram o plano com base nos dados fornecidos
pelo "CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG";

Assim, ¢é apresentado o presente Plano de
Recuperacdo, elaborado em estrita consondncia com os principios
que orientam a Lei de Recuperacdo Judicial, buscando harmonizar
0os interesses sociais e econdmicos do Produtor Rural "CONDOMINIO
DE EXPLORACAO RURAL MMG" com os interesses de seus credores,
alinhando-se, dessa forma, ao propdsito principal da legislacéo;

O Plano de Recuperacdo foi estruturado com
base em premissas claras, incluindo projecdes detalhadas de
resultados e do fluxo de caixa das atividades agricolas para os
proximos periodos. Tails elementos permitem uma andlise objetiva
da performance econdmico-financeira durante a execucgdo do plano,
demonstrando, de forma transparente, sua viabilidade e a
capacidade de honrar os compromissos assumidos com os credores;

1.4 - DAS MEDIDAS E OBJETIVOS BASICOS DO PLANO:

O Plano de Recuperacdo apresentado tem como
finalidade propor a reorganizacdo financeira e econdmica das
operacdes do ""CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG", visando a
superacéo de sua atual dificuldade econbmico-financeira,
garantindo a continuidade de suas atividades e preservando sua
relevancia como destacado Produtor Rural do Brasil e de Goiés;

Este Plano de Recuperacdo busca estimar os
efeitos das acdes financeiras, administrativas e operacionais que
serdo adotadas para que o "CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG"
alcance um desempenho operacional consistente e sustentavel nos
prbéximos anos, assegurando sua estabilidade econbmica e
financeira. O Plano também visa, de maneira clara e objetiva, por
meio do Laudo de Viabilidade Econbmica, comprovar que O
"CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG" possui capacidade de
recuperacdo econdémica e financeira, detalhando como serd o fluxo
de pagamento para a quitacdo de suas obrigacdes;
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Para a construcéo deste Plano de
Recuperacdo, foram examinadas, entre outras, as seguintes &reas:
estrutura patrimonial com os ativos relacionados as operacgdes
(propriedades rurais, maquinarios, armazéns), financeira,
produtiva, andlise de mercado, planejamento estratégico de vendas,
gestdo e controle da producgédo, custos e logistica. Dessa forma, a
avaliacdo dessas A4areas, em conjunto com a analise de mercado,
serviu como fundamento para direcionar as medidas necessarias a
recuperacgao;
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Portanto, os principais objetivos do Plano
de Recuperacao, sdo:

1. Viabilizar que o "CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG" supere
sua atual adversidade econdmico-financeira, assegurando a
continuidade de suas operacgdes e promovendo geracdo de valor
na regido onde atua;

T¥:L0:8T 920¢/¥70/60 -ered - SVI1d 3A 091dA0d JOLDIA oliensn

2. Satisfazer os interesses dos credores do "CONDOMINIO DE
EXPLORAGAO RURAL MMG", por meio de uma proposta de acordo
estruturada com base em um cronograma de pagamentos alinhado
a capacidade de geracdo de caixa das operacgdes, e em
conformidade com o contexto do processo de Recuperacao
Judicial;

3. Reestruturar e equalizar as operacdes, direitos e ativos do
"CONDOMINIO DE EXPLORAGAO RURAL MMG";

4. Aperfeicoar as operacdes atuais, promovendo maior eficiéncia
operacional com foco na reducdo de custos e despesas,
assegurando um controle rigoroso e ampliando as margens de
contribuicdo das atividades;

5. Preservar o "CONDOMINIO DE EXPLORAGCAO RURAL MMG" como um
grupo familiar genuinamente brasileiro, cujos recursos e
operacdes desempenham um papel estratégico no
desenvolvimento e fortalecimento do agronegdcio nacional;

A sustentabilidade futura do "CONDOMINIO DE
EXPLORAGCAO RURAL MMG" nio estd exclusivamente atrelada a resolucdo
de seu endividamento atual, mas, sobretudo, a implementacdo de
estratégias direcionadas ao aprimoramento de sua performance
operacional e de sua eficiéncia econdmico-financeira. Nesse
contexto, as iniciativas delineadas no Plano de Reestruturacéo
foram integradas a um planejamento estratégico abrangente,
projetado para nortear as operacgdes nos proéoximos exercicios;

As projecdes foram elaboradas por uma
consultoria altamente especializada, com o suporte técnico dos
profissionais do "CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG", partindo
do pressuposto de que a economia brasileira seguird um trajeto de
crescimento moderado e sustentado. Ressalta-se que o setor do
Agronegbcio, especialmente no que tange as atividades de producgéo
de grédos, continuard a ser valorizado e reconhecido como elemento
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crucial para a manutengdo e expansdo do Produto Interno Bruto
(PIB) nacional. Ademais, as estimativas que fundamentam este Plano
foram cuidadosamente estruturadas com Dbase nas capacidades
concretas dos Recuperandos, adotando premissas de produtividade
condizentes com a realidade, de modo a garantir uma viséao
fidedigna e factivel aos usuarios das informacdes apresentadas;
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A descricdo completa e detalhada das medidas
a serem adotadas pelo "CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG" esta
descrita nos itens seguintes, dentre as quais se destacam:

OPERACIONAIS/ADMINISTRATIVAS E FINANCEIRAS:

e Contratacdo de consultoria para auxilio na readequacéo
do passivo;

e Revisdo de custos e despesas visando sua reducédo;

e Retomada da credibilidade junto aos credores;

e Renegociagdo das dividas concursais e extraconcursais;
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e Busca de novas e melhores fontes de financiamentos ou
investidores;

e Busca das melhorias nas estratégias de plantio,
colheita e comercializacédo;

e Busca de melhorias da produtividade das safras;

O objetivo final é manter e alavancar as
atividades agricolas dos Recuperandos, visando obter resultados
saudaveis, rentdveis e sustentéveis;

Eventuais medidas adicionais poderdo ser
avaliadas apds a apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial.
Entretanto, como essas medidas requerem uma avaliacdo mais
profunda, e muitas vezes dependem de aspectos externos, tais como
condigdes climaticas e precos internacionais de commodities, oS
impactos de outras medidas ndo foram incluidos nos resultados
operacionais aqui abordados;

II - A HISTORIA E APRESENTACAO DO "CONDOMINIO DE
EXPLORACAO RURAL MMG"

O "CONDOMINIO DE EXPLORACﬁO RURAL MMG"
desenvolve atividade rural de forma organizada e continua hd mais
de cinco anos, atuando como produtores rurais no cultivo de soja
e na atividade pecuédria, em 4reas préprias e arrendadas
localizadas nos municipios de Nova Crixads e Uirapuru/GO. Ao longo
de sua trajetdria, promoveram a expansdo da atividade mediante
investimentos relevantes na abertura e desenvolvimento de novas
dreas produtivas, atualmente totalizando aproximadamente 1.430
hectares de lavoura;

A operacdo é conduzida com estrutura
administrativa e financeira definida, contando com o apoio de
nucleo familiar, colaboradores e assessores, o que evidencia o
caradter empresarial da atividade;
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O "CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG"
mantém, ainda, relacionamento consolidado com fornecedores de
insumos e 1instituicdes financeiras, sendo o financiamento da
producdo elemento essencial para o desenvolvimento de suas
atividades. Contudo, em razdo de fatores adversos recentes, como
oscilagdes no preco das commodities agricolas, elevacdo dos custos
de producédo e eventos climaticos desfavoraveis, houve
comprometimento do fluxo de caixa, culminando na atual situacéo
de desequilibrio econémico-financeiro;

III - RESUMO DE INFORMACOES OPERACIONAIS E
FINANCEIRAS DO "CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL
MMG"

3.1 - AREAS PROPRIAS E ARRENDADAS CULTIVADAS PELO

"CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG":

Atualmente as &reas cultivadas (Arrendadas)

pelo "CONDOMINIO DE EXPLORAGAO RURAL MMG" sdo as descritas
seguir:
AREAS ARRENDADAS
FAZENDA MATRICULA MUNICIPIO
Tainara 4712 Nova Crixas/GO
Xavantina 11.624 Uirapuri/GO
Matrinch3 11.005 Uirapuri/GO
Bela Vista Il 10.993 Uirapuri/GO
Tarum3 8.775 Uirapuri/GO
TOTAL HECTARES
TOTAL AREAS ARRENDADAS 1.430

Segue abaixo uma selecdo de registros
detalhados das &areas mencionadas anteriormente cultivadas pelo
"CONDOMINIO DE EXPLORAGCAO RURAL MMG":
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3.2 - ESTRUTURA DE ARMAZENAMENTO/ADMINISTRATIVO E
EQUIPAMENTOS:

O “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG”
dispde de maquinadrio agricola préprio, adequado para realizar o
plantio e a colheita de suas producdes, bem como armazéns prdéprios
para estocagem dos seus produtos agricolas. Esses equipamentos
estdo detalhados no Laudo de Avaliacdo de Bens e Ativos (DOC-03).
Segue registros de alguns do Maquindrios e Armazém do “CONDOMINIO
DE EXPLORACAO RURAL MMG” :
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A descricdo detalhada e completa das areas

encontra-se no Laudo de Avaliacdo de Bens (DOC-03);

3.3 - FATURAMENTO E RESULTADO DO "CONDOMINIO DE

EXPLORACAO RURAL MMG”:
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Verifica-se que, embora o grupo tenha
apresentado crescimento significativo de faturamento ao longo dos
exercicios, essa evolucdo ndo se refletiu na geracdo consistente
de resultados positivos, evidenciando margens liquidas
predominantemente negativas e instabilidade operacional, o que
reforca o cendrio de desequilibrio econdémico-financeiro:

1. GRAFICO DE FATURAMENTO (RECEITA) 2. GRAFICO DE RESULTADO

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (R$) RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO (R$)

L) R$ 1233189

R$ 8.353.344

0
T
- . M
&M o ©
R§ 7.338.918 B e
RE6I42658( & T
FH
el'all &
U0
G M REo| %
g FHE
q 53:9 30
v 293 7
¢ WE® |
4M W 0 c R§ -226.176
Pl -20
832
»Q g
2 E
§0l «
M 2o
X
¥

R$ 1135153

2021 022 2023 2024 2025

2021 2022 2023 2024 2025 Ano
Ano f@Lucro (R$) X Prejuizo (RY)

O Grupo "CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG”
apresenta uma trajetdéria de crescimento acentuado em sua exposicdo
financeira. Entre 2021 e 2025, o montante destinado a Empréstimos
e Financiamentos saltou de R$ 8,57 milhdes para R$ 24,96 milhdes,
representando uma expansdo de 191%. Este incremento sugere uma
estratégia de capitalizacdo baseada majoritariamente em recursos
de terceiros para sustentar a operacdo e investimentos em
imobilizado:
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EVOLUGAO DA DIVIDA FINANCEIRA - FAZENDA BOCAINA / GRUPO MMG

eedl # Endividamento

(RS MILHOES)
30M -

24,965,642

25M -

20M -

16,724,447 16,728,060

15M +

10M -

8,569,934

5M -

2021 2023 2024 2025

A anédlise da composicdo do capital revela
uma dependéncia critica de recursos externos. O indice de
alavancagem financeira, que relaciona a Divida Total com o
Patriménio Liquido, atingiu patamares alarmantes em 2024 (cerca
de 21x). Embora o ajuste no Patriménio Liquido em 2025 para RS
19,26 milhdes tenha trazido um reequilibrio contébil nominal, a
pressdo do passivo sobre os ativos totais permanece como o
principal fator de risco estrutural do grupo:

ESTRUTURA DE CAPITAL - FAZENDA BOCAINA / GRUPO MMG
¥ DiVIDA / PL

(RS MILHOES)
45M -

35M -

30M ~21x
25M - ~17x

24,965,642
19,269,220

20M -
15M -

| I Ao
SM A 2,008,674
900, 775,484
0 . Sioos , .

2021 2023 2024 2025

16,724,447 16,728,060

O indicador de Ligquidez Corrente é o ponto
de maior atencédo deste laudo. Observa-se uma deterioracdo continua
na capacidade de honrar compromissos de curto prazo: Em 2021, o
indice era de 0,23; Em 2025, o indice regrediu para 0,13. Na
pratica, isso significa que para cada R$ 1,00 de divida com
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vencimento em até 12 meses, o grupo dispde de apenas R$ 0,13 em
ativos liquidos (caixa e realizaveis). O grupo opera na "Zona
Critica" de insolvéncia técnica, dependendo invariavelmente da
rolagem de dividas e da entrada imediata de receitas de
safra/comercializacdo para manter a continuidade operacional:

INDICE DE LIQUIDEZ CORRENTE - FAZENDA BOCAINA / GRUPO MMG

(INDICE)
0.5

0.4 -

0.3
0.23

o\oﬁ 0.19
0.2 -

Ns

I T

2021 2023 2024 2025

Os custos operacionais ndo tem acompanhado
o ritmo do endividamento. Com excecdo do exercicio de 2024, onde
houve um superavit de RS$ 1,23 milhdo, os demais periodos foram
marcados por prejulizos recorrentes. O cendrio de 2025, com a
divida no 4pice (RS 24,9 milhdes) e o retorno ao déficit
operacional (-R$ 226 mil), evidencia que o custo financeiro do
capital de terceiros estd consumindo as margens do negbdcio,
dificultando a amortizacdo do principal da divida:

RELAGAO RESULTADO x DIVIDA - FAZENDA BOCAINA / GRUPO MMG

| ! RESULTADO LiQuIDO 12! DIVIDA FINANCEIRA TOTAL
(RS MILHOES) DIVIDA FINANCEIRA TOTAL)
+3M - - 30M
24,965,642
+2M - K
16,724,447 e, L 20M
+1M
- 15M
g 8,569,934
- 10M
413,394 460,126 £RAT6
-1M L 5M
M - 2021 2023 2024 2025 L o
EERESULTADO LiQUIDO ~e—DIVIDA FINANCEIRA TOTAL J
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Observa-se que o grupo econdmico apresentou
crescimento expressivo do seu endividamento ao longo dos
exercicios analisados, saindo de aproximadamente R$ 8,5 milhobes
em 2021 para R$ 24,9 milhdes em 2025, o que representa aumento
superior a 190%. Paralelamente, verifica-se deterioracdo continua
da liquidez corrente, que passou de 0,23 em 2021 para 0,13 em
2025, evidenciando incapacidade crescente de honrar obrigacdes de
curto prazo com ativos circulantes disponiveis;
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Ademais, a geracdo de resultados mostrou-se
instavel, com predominédncia de prejuizos ao longo dos periodos, ©
que contribuiu para o enfraquecimento do patriménio liquido e
aumento da dependéncia de capital de terceiros. Este cenéario
revela estrutura financeira altamente alavancada, com forte
pressédo sobre o fluxo de caixa e risco relevante de insolvéncia,
especialmente diante da elevacdo significativa do passivo
circulante;

T¥:L0:8T 920¢/¥70/60 -ered - SVI1d 3A 091dA0d JOLDIA oliensn

Esses fatores combinados destacam a
complexidade da crise enfrentada pelo "CONDOMINIO DE EXPLORAGAO
RURAL MMG”, mas também indicam gque, com uma estratégia robusta de
recuperacdo, héd potencial para reverter o quadro atual;

IV - ANALISE DO MERCADO

O agronegbécio brasileiro apresentou quedas
recentes em algumas areas importantes, mas as projecdes para 2025
e além indicam perspectivas de recuperacdo e crescimento;

Em 2024, o setor sofreu com a quebra de safra
dos dois principais produtos agricolas do Brasil. Estima-se que a
receita agricola caia em 2024 pelo segundo ano consecutivo,
reduzindo-se em cerca de 1% em comparacdo com 2023, com impacto
no PIB do agronegdcio. A producdo de soja, que em 2023 foi de
151,8 milhées de toneladas, deve cair para 144,2 milhdes de
toneladas em 2024. O milho também terd uma reducdo significativa,
com estimativa de producdo de 119,8 milhdes de toneladas, cerca
de 10 milh&es a menos do que no ano anterior, isso em partes é um
dos motivos para o atual momento do “CONDOMINIO DE EXPLORAGAO
RURAL MMG”;

A gqueda na producdo em 2024 e 2025 no Brasil
é explicada por uma combinacdo de fatores climdticos e econdmicos.
As condig¢bdes climédticas adversas, como secas severas e
temperaturas elevadas em regides produtoras cruciais, afetaram
significativamente o rendimento das safras. Particularmente, o
Centro-Oeste brasileiro, principal &rea de produgdo de soja e
milho, enfrentou uma seca prolongada que prejudicou o)
desenvolvimento das producdes agricolas;

Nessa mesma proporg¢do, vale destacar que a
taxa de juros altas tém um impacto no agronegdcio, pois encarecem
o crédito rural, essencial para os investimentos em tecnologia,
infraestrutura e expansdo, ocorre que, a taxa Selic principal
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indice de referéncia para os juros na economia Brasileira,

vem

apresentando ritmo sistematico de gqueda,

o que 1ird baratear o

financiamento em todas 4reas da economia brasileira e, em especial

o Agronegédcio,

conforme se apresenta no grafico abaixo’:

Taxa Selic

13AID VHVA - SYXIHO
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Nesse passo, as projecdes para 2025 indicam
um cenario otimista de recuperacdo. Espera-se que o setor retome
o crescimento, impulsionado pela demanda externa, especialmente
da China, e por uma melhora nas condicdes climdticas e na
competitividade dos produtos Brasileiros. A soja e o milho, devem
voltar a niveis mais altos de producgdo, com um aumento, conforme
relatério apresentado pela Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab)?:

Balanca comercial - Brasil

Grafico 3 - BelGMEEIBBIEHIEEl Brasileira entre 2023 € 2025

280 £93,6
ﬁNI i i i“‘ i |

Fonte: Conab/ ComexStat-MDIC

miltoneladas
milhdes de délares

1 https://www.bcb.gov.br/estatisticas/detalhamentoGrafico/graficoshome/selic
2 https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/graos/boletim-da-safra-de-graos
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O cendrio do milho é de otimismo, com
aumento significativo:

Produtividade Producao

5.706 kG/HA

em 2024/25

+3,4%

em relacao a
safra 2023/24

119,8 miLHOES DE
TONELADAS
em 2024/25

+3,6%

) emrelacao a
safra 2023/24

Fonte: Conab Fonte: Conab

Ja o cenario da soja e do feijdo é mais
otimista ainda, com crescimento fortissimo:

Produtividade Producao

Produtividade meédia
brasileira deve passar de
3.202KG/HA

Deve passar de
147,38 MILHOES DE
. TONELADAS

na safra 2023/24 para na safra 2023/24 para

3.508 kG/HA™ - — — 166,28
na safra 2024/25 MILHOES DE
+ 9,56% TONELADAS

= na safra 2o24/25

em relacao

a safra 2023/24 A MAIOR DA SERIE o,
- = 2 HISTORICA NOS ¥ 12,826
Recuperac3o apos Pro_blemas PRINCIPAIS ESTADOS emn relacio
climaticos nos principais esta- PR O TORES S S
dos produtores brasileiros. Sk 3524
Fonte: Estimativas Conab Fonte: Conab

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Produtividade Producao

9817 1.504,6

KG/HA® p ML
+2’6% . TONELADAS
em relacao a +17,9%
safra 2022/23 em relacdo a safra 2022/23
*melhor produtividade da série historica Fonte: Conab
Fonte: Conab
RUA 146, 92, MARISTA, GOIANIA - GO 25 |

Padgina

(62) 3281-3264 - www.jpb.adv.br
advocacia@jpb.adv.br

T1:2,0:8T 9202/70/60 ‘e¥ed - SVI13 3A OD1dA0Y JOLDIA olensn

T3AI0 VHVA - SYXIHO
1uawiBay o sesteds3 s197 'sob1poD s01INQ 10d SOPIBaY SOIUBWIPAI0I <- S199dST SOIUBWIPaI0Id <- 0JUBWIIBYUOD 3P 0JUSWIPAI0IH <- 0IUBWIIBYUOD AP 0SS8I0Id <- OHTVEVHL Od 3 TIAID 0SSID0Hd

0£'€59'689'GZ $ :10[eA



Processo: 5700108-44.2025.8.09.0051
Movimentacao 113 : Juntada -> Peticéo
Arquivo 2: planoderep.jud.condominioagropecuariommgl.pdf - Pag.26/48

BRZEZINSKI ADVOGADOS

Conforme se extrai, do relatdrio da Conab
sobre as perspectivas para a agropecuaria, varios fatores irédo
impulsionar o crescimento do Agronegbécio Brasileiro. Entre eles,
destacam-se:

e Aumento da Area de Cultivo: HA uma expectativa de aumento na
drea destinada ao cultivo de grdos. Este aumento se deve a
boa rentabilidade dessas culturas em comparacdo com outras,
o0 que tem incentivado os produtores a expandirem suas
operacdes;

e Clima Favoravel: Apds eventos climdticos adversos dque
afetaram as safras anteriores, a previsdo para 2025 é de
condicdes climaticas mais estaveis, o que deve beneficiar a
produtividade, especialmente em culturas sensiveis as
variacdes climéticas;

e Demanda Externa: A recuperacao da demanda global,
especialmente de mercados como China e outros grandes
consumidores, impulsiona as exportacdes, o que contribui
para um cendrio positivo de crescimento para as exportacdes
de produtos;

e Investimentos em Sustentabilidade: A tendéncia de maior
demanda por produtos sustentaveis tem forgcado o setor a
adotar préaticas mais ecoldgicas. Esse movimento cria novas
oportunidades, como o financiamento "verde", voltado para
praticas conservacionistas e tecnologias agroecoldgicas,
impulsionando o crescimento do setor;

Além disso, em consondncia com os fatores
mencionados, a politica de desenvolvimento agropecuario é uma
politica de Estado, transcendente a todos 0os Governos,
independentemente de quem esteja no comando. Essa politica é
continuamente incentivada, pois o agronegbécio, sem duvidas, é um
dos motores principais da economia brasileira, garantindo o
sustento de milhdes de familias. Em apoio a essa dindmica, o atual
Governo trouxe ano passado a proposta do maior Plano Safra da
histéria que gira em torno de 516,2 bilhdes, mais de meio trilhédo
de reais, que, junto com as perspectivas de crescimento de mercado
e a reducdo gradual da taxa de juros, promete impulsionar de
maneira significativa esse setor produtivo. Assim, as previsdes
para o futuro do agronegbcio sdo extremamente promissoras e
animadoras, com expectativas de expansdao e fortalecimento
econdmico3:

3 Governo Federal lanca Plano Safra 2025/2026: R$ 516,2 bi para impulsionar o agro — Agéncia Gov
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Governo Federal langa Plano Safra 2025/2026: R$
516,2 bi |para impulsionar 0 agro

Com o slogan Forca para o Brasil crescer, a nova edicao amplia o crédito para médios e grandes produtores,
incentiva a sustentabilidade e garante apoio ao produtor rural

O x 2 O 0

Agéncia Gov | Via Agricultura 01/07/202510:00

V - CAUSAS DO DESEQUILIBRIO FINANCEIRO DO
"CONDOMINIO DE EXPLORAGAO RURAL MMG”

5.1 - IMPACTOS MACROECONOMICOS:

5.1.1 - PANDEMIA DE COVID-19:

A pandemia de COVID-19 causou uma retracdo
econbmica global que impactou severamente a agroindustria®*. A
crise sanitaria restringiu a circulacdo de mercadorias e servicos
essenciais, comprometendo a logistica de escoamento dos produtos
agricolas. Isso afetou o mercado global, levando ao aumento do
délar e dos juros devido as restricdes de circulacdo, o que, por
sua vez, agravou o endividamento dos produtores;

Além disso, o aumento nos custos de producédo
no mercado global pressionou os precos, reduzindo as margens de
lucro das culturas principais. Este contexto econdmico adverso
afetou tanto a producdo quanto a comercializacdo, exacerbando a
necessidade de capital de giro, o qgue contribuiu para a
deterioracédo financeira do grupo;

4https ://www.agrolink.com.br/noticias/os-efeitos-da-pandemia-chegam-ao—

agronegocio- 462026.html
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5.1.2 — CONFLITO UCRANIA-RUSSIA:

O conflito entre Ucrédnia e RUssia agravou a
situacdo financeira do “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG” ao
aumentar drasticamente o <custo dos fertilizantes e insumos
agricolas®. Como importadora de grande parte desses materiais, a
agroindustria brasileira foi severamente impactada pela escalada
de precos e pela reducdo da oferta global. Para os Recuperandos,
isso significou custos de produgdo mais elevados e dificuldades
para manter a competitividade no mercado, comprometendo ainda mais
sua rentabilidade;

5.2 - FATORES CLIMATICOS:

5.2.1 - TEMPERATURAS EXTREMAS:

O excesso de calor registrado ao longo dos
Gultimos anos, com temperaturas ultrapassando 40 graus, resultou
em uma grande perda de safras dos Recuperandos no decorrer das
temporadas de produgdo®. Este fenbmeno climdtico extremo ndo
apenas reduziu significativamente a produtividade, mas também
aumentou a necessidade de irrigacdo, gerando custos operacionais
adicionais. O impacto financeiro foi sentido diretamente nas
safras, que ndo atingiram o volume esperado, dificultando o
planejamento econdémico do grupo;

5.2.2 — SECA HISTORICA:

As secas histdéricas registradas nas regides
agricolas nos ultimos periodos onde o “CONDOMINIO DE EXPLORACAO
RURAL MMG” opera causa 1impactos prolongados na capacidade
produtiva das terras’. A auséncia de chuvas regulares comprometeu
a umidade do solo, dificultando o desenvolvimento de culturas
essenciais como soja e milho. Essas condig¢gdes adversas exigiram
medidas de adaptacdo, como o uso intensivo de irrigacédo e praticas
de conservacdo do solo, que aumentaram significativamente os
custos operacionais;

VI - AGCOES TOMADAS OU EM ANDAMENTO PELA
RECUPERANDAS NO DECORRER DO PROCESSO

5 https://globorural.globo.com/economia/noticia/2023/02/1-ano-de-conflito-como-
a-guerra-na-ucrania-afetou-a-agricultura-brasileira.ghtml

fhttps://www.cnnbrasil.com.br/economia/macroeconomia/onda-de-calor-impacta-
soja-e-milho-e-pode-explicar-estimativa-pior-para-safras-de-2024-diz-
embrapa/#:~:text=Pesquisador%20da%20Empresa%20Brasileira%20de, do%20pa%C3%ADs%2
C%20s0ja%20e%20milho

7https ://globorural.globo.com/agricultura/soja/noticia/2024/02/seca-castiga-
lavouras-em-goias-e-produtores-calculam-os-prejuizos.ghtml
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6.1 — INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA:

Cumpre destacar que o grupo econdmico, ao
longo dos exercicios analisados, direcionou relevantes
investimentos ndo apenas para a expansdo de sua capacidade
produtiva, mas também para a qualificacdo estrutural de suas
operacdes;

13AID YHVA - SYXIHO
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Nesse contexto, verifica-se a alocacdo de
recursos em mido de obra especializada, com vistas a melhoria da
eficiéncia operacional e incremento da produtividade, bem como em
maquinas e equipamentos agricolas, indispensdveis a viabilizacdo
e ao desempenho das atividades desenvolvidas;

Ressalte-se, ainda, que o modelo de negdcio
adotado pelo grupo estd fundamentado na exploracdo de é&reas
agricolas mediante contratos de arrendamento, ndo havendo,
portanto, imobilizacdo significativa de capital na aquisicdo de
terras, o que, por outro lado, implica maior necessidade de
capital de giro para custeio da operacdo;

T¥:L0:8T 920¢/¥70/60 -ered - SVI1d 3A 091dA0d JOLDIA oliensn

Essa estrutura operacional demanda
investimentos continuos em insumos, tecnologia e recursos humanos,
além de expor a atividade a variacgdes de custos e obrigacgdes
contratuais tipicas do arrendamento, contribuindo para o aumento
da pressdo sobre o fluxo de caixa;

Assim, os dispéndios realizados devem ser
compreendidos como estratégicos para a manutencdo e crescimento
da atividade, ainda que tenham impactado, no curto prazo, os
indicadores de liquidez e o nivel de endividamento do grupo;

6.2 — MELHORIAS NO MANEJO AGRICOLA:

6.2.1 - AGRICULTURA DE PRECISAO:

A adocédo de mapas de fertilidade permitiu ao
grupo aplicar insumos de maneira eficiente e direcionada. Além
disso, a utilizacdo de tecnologia de distribuicdo automédtica de
fertilizantes otimizou os recursos, resultando em maior
produtividade e redugdo de desperdicios;

6.2.2 — CONSERVACAO DO SOLO:

Para enfrentar desafios ambientais, o grupo
implementou o terraceamento, reduzindo a erosdo do solo. Também
adotou a cobertura com palhada, o que melhora a retencao de
nutrientes e previne a degradacdo das A4reas cultivaveis,
promovendo praticas agricolas mais sustentaveis;

6.3 — AJUSTES ADMINISTRATIVOS:
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6.3.1 — CONTROLE DE CUSTOS OPERACIONAIS:

O grupo revisou os processos de manutencdo
de maquindrio e insumos, estabelecendo estocagem estratégica em
galpdes apropriados. Essa agdo reduziu desperdicios e otimizou os
custos operacionais, melhorando a gestdo dos recursos disponiveis;

VII - DAS PREMISSAS ECONOMICAS FINANCEIRAS
ADOTADAS NESTE PLANO (Art. 53, II, da LRE)

7.1 - VIABILIDADE ECONOMICA:

A Lei de Recuperacdo de Empresas e do
Empresdrio, interpretada sob a 6tica do principio da preservacéo
da atividade empresarial e do empreendedor, abrange ndo apenas
relevantes reestruturacgdes operacionais, mas também financeiras.
Neste Plano, a andlise financeira das projecg¢des foi conduzida com
elevado rigor técnico, considerando premissas fundamentadas em um
adequado grau de conservadorismo e aderéncia a realidade;

Os resultados detalhados das ©projecdes
financeiras estédo descritos minuciosamente no Laudo de Viabilidade
Econbmico-Financeira, anexado a este documento como parte
integrante (DOC-02). Com base na concretizacdo das premissas e
diretrizes estabelecidas neste plano, o Fluxo de Caixa Geral e a
Demonstracdo de Resultados apresentados no laudo comprovam, de
maneira clara e inequivoca, a viabilidade financeira dos
Recuperandos, evidenciando, consequentemente, sua capacidade de
honrar os compromissos assumidos com seus credores;

7.2 - PREMISSAS UTILIZADAS PARA AS PROJECOES
FINANCEIRAS:

Inicialmente, importante ressaltar que as
premissas qgque foram utilizadas na elaboracgdo das projegdes de
resultado e fluxo de caixa sdo as seguintes:

e Fundamentar-se em projecgdes realistas quanto as estimativas
de precos, produtividade;

e Fundamentar-se na probabilidade de consecugdo das metas
referentes as &reas comercial, administrativa e econdmico-
financeira, conforme explicado no texto desta proposta;

e Determinar, como principal objetivo, que 0Ss saldos
acumulados finais de caixa sejam positivos, confirmando a
capacidade de recuperacdo dos Recuperandos;

e Destacar que é absolutamente imprescindivel a concessido da
caréncia, e da utilizacdo de taxas de juros e dos prazos
estabelecidos no item n° 10 deste Plano;
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Até a data da realizacdo da Assembleia Geral
de Credores (art. 56 da LRE), serd apresentada pelo Administrador
Judicial a segunda Relacdo de Credores, conforme disposto no art.
7°, § 2° da Lei n° 11.101/05. Os credores listados nessa nova
relacdo receberdo o mesmo tratamento previsto para os credores
constantes da primeira lista, conforme disposto no presente Plano;

No Fluxo de Caixa foram considerados todos
0os custos associados ao processo de recuperacdo Jjudicial,
incluindo os honordrios do Administrador Judicial, as consultorias
juridica e financeira, a ©pericia Judicial e os créditos
extraconcursais;

Por fim, destaca-se que o éxito na
recuperacdo do “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG” dependerd da
implementacédo efetiva das medidas delineadas neste Plano, estando
condicionado a uma série de fatores. Além da dedicacédo, expertise,
experiéncia e capacidade dos envolvidos, sejam administradores,
consultores ou advogados, cada qual com suas respectivas
competéncias, o© sucesso também estarid sujeito a variéaveis
externas, como condicdes climédticas, precos de commodities e
insumos, politica cambial e monetaria, taxas de juros e outros
fatores imprevisiveis no momento atual;

Recomenda-se, portanto, enfrentar esses
desafios imprevisiveis com constante atualizacdo e atencdo ao
mercado, sem desviar o foco do principal objetivo do grupo
familiar: alcancar resultados positivos;

No que tange a viabilidade econdmica,
ressalta-se que as atividades desenvolvidas pelo “CONDOMINIO DE
EXPLORAGAO RURAL MMG” possuem um mercado em pleno crescimento,
apoiado por niveis elevados de tecnologia aplicada. O agronegdcio
brasileiro estd entre os mais avancados globalmente. Assim, tanto
pelas projegdes apresentadas no Laudo de Viabilidade Econdmica
quanto pelo cendrio macroecondmico e pelo mercado em que atua, é
evidente que o “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG” possui
viabilidade econdémica sélida;

VIII - CAPITAL TANGIVEL-BENS E ATIVOS PATRIMONIAIS

“CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG” apresenta, anexo (DOC-03) ao
presente Plano de Recuperacdo, LAUDO DE AVALIACAO DE BENS E
ATIVOS. O “"CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG" possui bens
patrimoniais, basicamente compostos por: maquinas, equipamentos e
implementos agricolas. Referido Laudo foi preparado por empresa
Avaliadora independente e estd sendo apresentado juntamente com
este Plano de Recuperacdo Judicial. O montante dos ativos
informados no Laudo é da ordem de R$ 31.906.176,21 (trinta e um
milhdes, novecentos e seis mil, cento e setenta e seis reais e
vinte e um centavos);
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IX - CLASSIFICAGCAO DOS CREDORES

O gquadro de credores do V“CONDOMINIO DE
EXPLORACAO RURAL MMG” é predominantemente composto por
instituicdes financeiras financiadoras das atividades. Os
credores sdo, em sua grande maioria, sdo origindrios de estreito
e antigo relacionamento comercial e de financiamentos, adquiridos
no desempenho de seu objetivo social dos Recuperandos;

A presente Recuperacdo Judicial possui até
o momento 05 (cinco) classes de credores: Credores Garantia Real,
Credores Quirograféarios, trabalhista, Extraconcursal e Micro
Empresa e Empresa de Pequeno Porte;

Os valores informados no quadro resumo a
seguir apresentado, sdo os informados na primeira relagdo geral
de credores. Lembrando que referida 1% lista de credores seré
objeto de andlise e ajustes pelo Administrador Judicial, que
divulgard nova listagem oportunamente, conforme previsdo do art.
7°, § 2° da LRE;

O resumo dos quadros de credores do
“CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG”, considerando até o momento
os créditos concursais, é o seguinte:

TRABALHISTA R$30.193,49

MICRO EMPRESA/EPP RS$ 39.219,80
Extraconcursal RS 10.240.007,30
GARANTIA REAL RS 24.817.913,70

QUIROGRAFARIO RS 802.326,29

X - DO PAGAMENTO AOS CREDORES

O Plano de pagamento foi concebido levando-
se em consideracdo as projecdes do fluxo de caixa livre. Referidas
projecdes foram elaboradas partindo-se dos relatdérios gerenciais
do “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG” e realizando-se projecdes
para os prbéximos 15 (quinze) anos, incluindo-se algumas variaveis
e fatores determinantes econdémico-financeiros e de mercado;

Apresenta-se a seguir a descrigdo detalhada
das propostas para pagamentos dos credores de cada uma das classes
de credores da presente recuperacdo:

10.1 - PAGAMENTO AOS CREDORES DE CLASSE TRABALHISTA:

Apresenta-se, a seguir, a proposta de pagamento para a classe:

a) Caréncia: Sem caréncia;
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BRZEZINSKI ADVOGADOS

b) Deségio: 90% (noventa por cento) sobre o valor do crédito
sujeito ao presente processo de RJ;

c) Atualizacgdo de valores: Os valores ndo serdo atualizados ou
corrigidos monetariamente;

d) Pagamento dos valores devidos: O Pagamento de 10% (dez por
cento) do valor constante na 1lista definitiva credores,
obedecendo a seguinte escala de amortizacdo indicado na

tabela abaixo;
1 100%

10.1.1 - ENCARGOS SOCIAIS:

Os encargos sociais relacionados a classe
trabalhista serdo pagos e/ou parcelados na forma prevista em Lei;

10.2 - PAGAMENTO A CREDORES DA CLASSE DE GARANTIA
REAL:

O Plano de pagamento para esta classe foi
concebido com base nas projecdes de fluxo de caixa e de resultados
do grupo para os proéximos 15 (quinze) anos. Apresenta-se, a
seguir, a proposta de pagamento para a classe:

a) Caréncia: 36 (trinta e seis) meses para inicio dos
pagamentos, contados a partir da publicacdo da deciséo
judicial que homologar o Plano de Recuperacdo judicial;

b) Deségio: 70% (setenta por cento) sobre o valor do crédito
sujeito ao presente processo de RJ;

c) Corregdo dos valores devidos: Os valores, apds o cdbmputo do
desdgio, serdo <corrigidos pela variacdo da TR (taxa
referencial)

d) Pagamento dos valores devidos: O Pagamento de 30% (trinta
por cento) do valor constante na lista definitiva credores,
obedecendo a seguinte escala de amortizacdo indicado na
tabela abaixo:

| ANO | Amortizagdo
0%
0%
0%
5%
5%
5%
5%
8%
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9 9%
10 9%
11 9%
12 9%
13 10%
14 13%
15 13%

(Os percentuais demonstrados no quadro acima incidirdo sobre o
valor ja com o desagio);

e) Os valores retro descritos serdo pagos aos credores em 1
(parcela) anual, sendo o pagamento realizado até o Gltimo
dia Gtil do més agosto de cada ano apds a caréncia;

f) O prazo maximo para pagamento dos valores devidos aos
credores dessa classe serd de 15 (quinze) anos;

10.3 - PAGAMENTO A CREDORES DA CLASSE DE
QUIROGRAFARIOS:

O Plano de pagamento para esta classe foi
concebido com base nas projecdes de fluxo de caixa e de resultados
Recuperandas para os prdéximos 15 (quinze) anos. Apresenta-se, a
seguir, a proposta de pagamento para a classe:

a) Caréncia: 36 (trinta e seis) meses para 1nicio dos
pagamentos, contados a partir da publicacdo da deciséo
judicial que homologar o Plano de Recuperacdo judicial;

b) Deségio: 80% (oitenta por cento) sobre o valor do crédito
sujeito ao presente processo de RJ

c) Correcgdo dos valores devidos: Os valores, apds o cdmputo do
desdgio, serdo corrigidos pela variacdo da TR (taxa
referencial) ;

d) Pagamento dos valores devidos: O Pagamento de 20% (vinte por
cento) do valor constante na lista definitiva credores,
obedecendo a seguinte escala de amortizacdo indicado na
tabela abaixo:

| ANO | Amortizagdo
0%
0%
0%
5%
5%
5%
5%
8%
9%
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10 9%
11 9%
12 9%
13 10%
14 13%
15 13%

(Os percentuais demonstrados no quadro acima incidirdo sobre o
valor ja com o desagio);

e) Os valores retro descritos serdo pagos aos credores em 1
(parcela), sendo o pagamento realizado até o Ultimo dia util
do més agosto de cada ano apds a caréncia;

f) O prazo méximo para pagamento dos valores devidos aos
credores dessa classe serd de 15 (quinze) anos;

10.4 - PAGAMENTO AOS CREDORES MICRO EMPRESAS E
EMPRESAS DE PEQUENO PORTE (4° CLASSE DE CREDORES
CRIADA PELA LEI COMPLEMENTAR 147/14):

Apresenta-se, a seguir, a proposta de
pagamento para a classe:

a) Caréncia: 06 (seis) meses para inicio dos pagamentos,
contados a partir da publicacdo da decisdo Jjudicial que
homologar o Plano de Recuperacdo judicial;

b) Desagio: 35% (trinta e cinco por cento) sobre o valor do
crédito sujeito ao presente processo de RJ;

c) Correcdo dos valores devidos: Os valores serdo corrigidos
pela variacgdo da TR (taxa referencial);

d) Pagamento dos wvalores devidos: de 65% (setenta e cinco por
cento) do wvalor individual homologado pelo Jjuizo da
recuperacdo judicial serd pago obedecendo a seguinte escala
de amortizacdo indicado na tabela abaixo:

1 100%

(Os percentuais demonstrados no quadro acima incidirdo sobre o
valor ja com o desagio);

e) Os valores retro descritos serdo pagos aos credores em 01
(uma) parcela anual, sendo o pagamento realizado no Gltimo
dia Gtil do més de agosto apds a caréncia;

f) O prazo maximo de pagamento dos valores devidos aos credores
serid de 01 (um) ano;
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10.5 - OUTRAS CONSIDERAGOES SOBRE AS PROPOSTAS DE
PAGAMENTO DE CREDORES:

e Caso até a data da realizacdo da Assembleia Geral de Credores
(art. 56 da LRE) tenha sido apresentada a 2% Relacdo de
Credores pelo Administrador Judicial (art. 7°, § 2° da Lei
n® 11.101/05), os credores constantes dessa nova relacao
terdo o mesmo tratamento que serd dado aos credores da
primeira lista de credores no presente Plano;

e Cumprimento das determinac¢des da LFRE, especialmente, do
art. 50, I e XI;

e Tratamento igualitario entre credores da mesma subclasse;
e Viabilidade financeira do Plano;

e Fazer prevalecer o espirito da Lei, tratando seus credores,
parceiros histéricos dos Recuperandos, com Jjustica e bom
senso;

10.6 — CREDITOS NAO SUJEITOS:

Os Créditos nédo Sujeitos serdo pagos a
partir do resultado das negociacgdes a serem promovidas pelos
Recuperandos junto aos Credores que assim forem caracterizados;

As mencionadas negociacgdes poderao
contemplar uma ou mais das seguintes medidas exemplificadas de
modo ndo exauriente como: dacdo de ativos, obtencdo de descontos,
revisdo de taxas de juros e prazos de pagamentos, pagamento com o
produto de eventual alienacdo de seus ativos, pagamento com o
produto de desenvolvimento de sua atividade entre outras;

Os Créditos ndo Sujeitos ao Processo de
Recuperacdo Judicial terdo a projecdo de suas exigibilidades
estimadas mediante melhor entendimento da gestdo dos Recuperandos
sobre as possibilidades de reperfilamento dos mesmos, sendo certo
gque qualquer alteracdo a ser 1identificada nas expectativas
aplicadas nas projecdes que amparam O presente PRJ ndo o invalidam
sob qualquer aspecto;

10.7 - CREDORES RETARDATARIOS - CREDITOS
RECONHECIDOS APOS RELACAO DE CREDORES DIVULGADA PELO
ADMINISTRADOR JUDICIAL:

Os créditos de todas as classes
retardatarios, reconhecidos apdés a publicacdo da relacdo de
credores dos Recuperandos, serdo pagos na mesma forma prevista no
item 10 para os créditos da classe que estes forem enquadrados;
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10.8 - RESUMO DAS PROPOSTAS DE PAGAMENTO AOS
CREDORES :

Pagamento em até 1 més, contados a partir da
Trabalhista Sem Caréncia publicacdo da decisdo judicial que homologar o Sem Corregdo 90%
Plano de Recuperagdo judicial;
Pagamento em 15 Anos, Caréncia de 36 meses,
contados a partir da publicagdo da decisdo
judicial que homologar o Plano de Recuperagdo
judicial;

Pagamento em 15 Anos, Caréncia de 36
meses, contados a partir da publicagdo da decisdo
judicial que homologar o Plano de Recuperagdo
judicial;

Pagamento em 1 Ano, Caréncia de 6 meses

Microempresa contados a partir da publicacdo da decisdo
06 Meses L ~
e EPP judicial que homologar o Plano de Recuperagdo
judicial;

13AID YHVA - SYXIHO

1uawiBay o sesteds3 s197 'sob1poD s01INQ 10d SOPIBaY SOIUBWIPAI0I <- S199dST SOIUBWIPaI0Id <- 0JUBWIIBYUOD 3P 0JUSWIPAI0IH <- 0IUBWIIBYUOD AP 0SS8I0Id <- OHTVEVHL Od 3 TIAID 0SSID0Hd
0£'€59'689'GZ $H :10JeA

Garantia Real 36 Meses TR (taxa referencial) 70%

Quirografario 36 Meses TR (taxa referencial) 80%

TR (taxa referencial) 35%
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10.9 - PRAZOS PARA PAGAMENTO:

Salvo disposicdo expressa em contrario,
todos os prazos constantes neste Plano ocorrem a partir da
publicacdo da decisdo Jjudicial que homologar o Plano de

Recuperacdo Judicial do “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG””;
XI - DO LEILAO REVERSO DE CREDITOS

O “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG”
poderd efetuar o “Leildo Reverso de Créditos” (possibilidade de
0s credores resgatarem parte de seus créditos antecipadamente em
cada ano). Desta forma, o “CONDOMINIO DE EXPLORAC‘.AO RURAL MMG”
apresenta o presente Plano contemplando a possibilidade de
realizacdo do Leildo Reverso de Créditos;

“Leildo Reverso de Créditos”, na pratica,
significa destinar recursos da geracdo de caixa para a aquisicéao
de créditos com desagio. Vencerdo o leildo os credores que
ofertarem seus créditos com a maior taxa de desagio;

Referidos leildes poderdo ser efetuados a
qualquer tempo mediante solicitacdo do “CONDOMINIO DE EXPLORACAO
RURAL MMG” ao Administrador Judicial e, nos leilbdes, poderéao
participar todos os credores;

Os leildes, gquando ocorrerem, serdo feitos

em Assembleia Geral de Credores a ser presidida pelo Administrador
Judicial;

XII - OUTROS MEIOS DE RECUPERAGCAO

Conforme estabelece o Art. 50 da Lei

11.101/05, outros meios poderdo ser utilizados para prover a
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recuperacdo das empresas Recuperandas, sendo que todas as medidas
abaixo podem ser tomadas desde que os valores dos credores sejam
prioritariamente liquidados com os recursos oriundos das medidas
a serem implantadas;

I - concessdo de prazos e condicdes
especiais para pagamento das obrigacgdes
vencidas ou vincendas;

1T - ciséo, incorporacgéo, fusdo ou
transformacdo de sociedade, constituicdo de
subsididria integral, ou cessdo de cotas ou
acdes, respeitados os direitos dos sécios,
nos termos da legislacédo vigente;

III - alteracdo do controle societério;

IV - substituicdo total ou parcial dos
administradores do devedor ou modificacdo de
seus 6rgdos administrativos;

V - concessdo aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de
poder de veto em relagcdo as matérias que o
plano especificar;

VI - aumento de capital social;
VII - trespasse ou arrendamento de
estabelecimento, inclusive a sociedade

constituida pelos préprios empregados;

VIII - redugdo salarial, compensacdo de
hordrios e reducdo da Jjornada, mediante
acordo ou convencdo coletiva;

IX - dacdao em pagamento ou novagcao de
dividas do passivo, com ou sem constituicédo
de garantia prépria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;
XTI - venda parcial dos bens;

XII - equalizacdo de encargos financeiros
relativos a débitos de qualgquer natureza,
tendo como termo inicial a data da
distribuicdo do ©pedido de recuperacéo
judicial, aplicando-se inclusive aos
contratos de crédito rural, sem prejuizo do
disposto em legislacdo especifica;

XITITI - usufruto da empresa;

XIV - administracgdo compartilhada;
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XV — emissdo de valores mobilidrios;

XVI - constituicédo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos
créditos, os ativos do devedor.

Fica desde ja& estabelecido que, a adocdo de
qualguer uma das medidas retro citadas, desde gque j& ndo esteja
expressamente detalhada no presente Plano de Recuperacdo, sera
feita com prévia autorizagdo dos credores em Assembleia Geral de
Credores;

XIII - ALIENAGCAO DE ATIVOS

Fica facultado ao ““CONDOMINIO DE EXPLORACAO
RURAL MMG” alienar, transferir o dominio, trocar, permutar, dar
em pagamento ou dar em garantia total ou parcial, inclusive na
modalidade de EMPRESTIMO DIP, (Lei 14.112/20), quaisquer bens do
seu ativo, relacionados no LAUDO DE AVALIACAO DE BENS, em anexo
(DOC-03) ou que venham a ser identificados como de propriedade
dos Recuperandos, para qualgquer interessado, inclusive credores,
sujeitos a esse procedimento ou ndo desde que comprovada e
reconhecida a wutilidade do ato e autorizado pelo Jjuizo da
recuperacdo judicial, conforme Art. 66 da Lei 11.101/05;

Fica garantido ao “CONDOMINIO DE EXPLORACAO
RURAL MMG” a plena geréncia de seus ativos, restando autorizado,
com a aprovacdo do Plano e a autorizacdo do detentor da garantia
do bem, a alienacdo de ativos inserviveis ou cuja alienacdo néao
implique em reducdo de atividades dos Recuperandos, ou quando a
venda se seguir de reposicdo por outro bem equivalente ou mais
moderno, conforme LAUDO DE AVALIACAO DE BENS anexa (DOC-03) de
bens e seus valores;

Em razdo do desgaste e por estar o
“CONDOMINIO DE EXPLORAGAO RURAL MMG”” em recuperacdo judicial, os
bens poder&do ser vendidos, com a anuéncia do dententor das
garantias, com até 30% de reducdo em relacdo ao seu valor constante
nas informacdes fiscais prestadas pelo “CONDOMINIO DE EXPLORAGAO
RURAL MMG”;

Da mesma forma, fica permitida, com a devida
anuéncia do detentor da garantia dos bens, a disponibilizacdo dos
bens para penhor, hipoteca, arrendamento ou alienag¢do em garantia,
respeitadas, quanto a valoracdo dos bens, as premissas validas
para o mercado. Os recursos obtidos com tais vendas compordo o
caixa, fomentando a sua atividade rural e possibilitando assim o
pagamento a seus credores e o cumprimento do Plano de Recuperacéo;

Eventuais vendas seréo imediatamente
comunicadas e detalhadas ao administrador judicial para ja constar
do relatdrio mensal de atividades;
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XIV - NOVOS RECURSOS

O “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG”
também poderd prospectar e adotar medidas, inclusive durante a
RECUPERACAO JUDICIAL e sem a necessidade de prévia autorizacdo
dos CREDORES CONCURSAIS em ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES, visando
a obtencdo de novos recursos, mediante a implementacdo de
eventuais aumentos de capital por meio de subscricdo publica ou
privada, incluindo os aumentos de capital previstos neste PLANO,
contratagdo de novas linhas de crédito, financiamentos de qualquer
natureza ou outras formas de captagdo, inclusive no mercado de
capitais e com o oferecimento de garantias, desde que observados
os termos dispostos neste Plano e nos arts. 67, 69-A e seguintes,
84 e 149 da LRF;

Eventuais novos recursos captados no mercado
de capitais terdo natureza extraconcursal para fins do disposto
na LRF, exceto no que diz respeito a eventuais aumentos de capital,
uma vez que ndo representam obrigag¢des de pagamento;

XV - VIABILIDADE ECONOMICA FINANCEIRA DO PLANO

A viabilidade econdémica financeira do
presente Plano de Recuperacdo Judicial estd clara e devidamente
demonstrada, conforme LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
em (DOC-02) onde constam as projecdes do fluxo de caixa e
demonstracdo de Resultado, que demonstram a possibilidade de
cumprimento, pelos Recuperandos, das propostas de pagamento
apresentadas para cada classe de credores em conformidade com o
que preceitua o art. 53 da LRJF;

XVI - OUTROS EFEITOS INERENTES A APROVACAO DO
PLANO

16.1 — EXTINCAO DAS ACOES DE RECUPERACAO DE CREDITO:

Apbdbs o tradnsito em julgado da sentenca que
homologar o plano de recuperacdo judicial aprovado em Assembleia
de Credores, deverdo ser extintas todas as acdes de faléncia,
execugdes judiciais ou qualquer outra medida Jjudicial ajuizada
contra as Recuperandas que tenham por objeto créditos sujeitos a
recuperacdo Jjudicial e que tenham sido novados pelo Plano
aprovado;

Caso, por gqualquer razdo, ndo tenha sido
extinta a acdo, fica estabelecido ser vedada a constricdo de bens
e prosseguimento processual enquanto o Plano aprovado estiver
sendo regularmente cumprido;

16.2 — NOVACAO DA DIvVIDA:
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A aprovacgdo do Plano acarretara, por forcga
do disposto no art. 59 da lei n® 11.101/2005 a novacdo das dividas
sujeitas a recuperacdo, e também daquelas ndo sujeitas a
recuperagdo que foi relacionada e ndao contestadas ©pelos
respectivos credores;
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Com a aprovacdo do Plano a novagdo se
estenderd também aos quotistas e avalistas, os quais figuram como
avalistas, fiadores, coobrigados ou devedores solidérios da
maioria das obrigacdes/créditos sujeitos a recuperacdo;

16.3 - SUSPENSAO DA PUBLICIDADE DOS PROTESTOS:

Com o Plano de Recuperacéo Judicial
aprovado, consolidando a novacdo de todos os créditos sujeitos a
recuperagdo judicial, os credores concordardo com a suspensédo da
publicidade dos protestos efetuados, ordem esta que poderad ser
tomada pelo Juiz da Recuperacdo Judicial a pedido da Recuperanda
desde a data da concessdo da Recuperacdo;

T¥:L0:8T 920¢/¥70/60 -ered - SVI1d 3A 091dA0d JOLDIA oliensn

Apbdbs a quitacdo dos créditos nos termos do
Plano de Recuperacdo, oS valores serdo considerados quitados
integralmente e o respectivo credor dard a mais ampla, geral,
irrevogédvel e irretratavel quitacdo, para nada mais reclamar a
qualgquer titulo, contra quem gquer que seja, sendo inclusive
obrigado a fornecer, se for o caso, carta de anuéncia para fins
de baixa definitiva dos protestos;

16.4 - PAGAMENTO AOS CREDORES AUSENTES OU OMISSOS:

Os valores devidos aos Credores nos termos
deste Plano serdo pagos por meio da transferéncia direta de
recursos a conta Dbancaria do respectivo Credor, por meio de
documento de ordem de crédito (DOC) ou de transferéncia eletrdnica
disponivel (TED);

Os Credores devem informar a Recuperanda,
via E-mail: joaopaulo@ijpb.adv.br e Jjosemaycon@jpb.adv.br, seus
dados bancarios para fins de pagamento. A conta deveré
obrigatoriamente ser de titularidade do credor, caso contrario
deverd obter autorizacdo Jjudicial para pagamento em conta de
terceiros;

Sempre que houver alteracdes nos dados
bancdrios ©para pagamento caberd ao credor noticiar essas
alteracdes, com 30 dias de antecedéncia ao pagamento, encaminhando
0s seguintes novos dados:

* Nome/Razdo Social completa com CPF/CNPJ e telefone;
* Contato do responsavel pela empresa ou crédito;
* Informacdes Bancarias com numeros de Agéncia e Conta Corrente;

Os pagamentos que nado forem realizados em
razdo de os Credores ndo terem informado suas contas bancérias
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ndo serdo considerados como descumprimento do presente Plano. Caso
o credor ndo forneca os seus dados dentro do prazo dos pagamentos,
os valores devidos a este credor determinado ficardo no caixa da
empresa. Apds o credor informa os dados para pagamento, os valores
que deixaram de ser pagos serdo quitados em 10 (dez) parcelas
anuais, junto com os pagamentos dos demais créditos da classe;
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Na hipdtese de qualquer pagamento ou ato
estiver previsto para ser realizado pelo “CONDOMINIO DE EXPLORAGAO
RURAL MMG” em dia ndo Util (entendido como sabado, domingo e
feriados ou qualquer outro dia em que as instituig¢des bancarias
ndo funcionem ou estejam autorizadas a ndo funcionar), o referido
pagamento ou ato poderd ser realizado no primeiro dia util
subsequente, mas sera considerado como realizado na data prevista;

16.5 — QUEBRA DE SAFRA:

Se, durante a execucdo do presente Plano, a
principal safra da Recuperanda sofrer uma quebra superior a 20%
(vinte por cento) em relagcdo a produtividade projetada, o
percentual correspondente a redugdo serd aplicado aos valores das
parcelas com vencimento nos 12 meses subsequentes ao término da
safra;

T¥:L0:8T 920¢/¥70/60 -ered - SVI1d 3A 091dA0d JOLDIA oliensn

Os montantes calculados com base nessa
reducdo (valores devidos x percentual de quebra) ndo seréo
exigiveis nas datas 1nicialmente previstas pelo Plano de
Recuperacdo Judicial, passando a ser exigiveis somente apds o
pagamento da Gltima parcela estabelecida no Planoc para cada classe
de credores;

Os wvalores adiados estardo sujeitos a
aplicacdo dos juros previstos para cada classe de credores;

Para os fins deste instrumento, considera-
se quebra de safra a colheita inferior a:

e (65 sacas de soja por hectare)

16.6 — DESCUMPRIMENTO DO PLANO:

0 Plano de Recuperacao somente sera
considerado descumprido na hipdétese de mora no pagamento de 02

(duas) parcelas prevista neste PRJ;

Eventual mora no descumprimento de qualquer
parcela poderd ser purgada no prazo de (30) trinta dias a contar
da data da intimacdo judicial acerca da data de vencimento;

16.7 — CESSOES DE CREDITO:

Os credores poderao transferir seus

créditos, total ou parcialmente, para outros credores ou
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terceiros, com efeitos imediatos, desde que atendidas as seguintes
condicdes:

(I) A Recuperanda seja devidamente notificada da cessdo, seja por
meio de carta registrada, seja pela anuéncia no prdéprio documento
de cessao;

(IT) Os cessiondrios recebam e confirmem a posse de uma codpia do
PRJ, declarando expressamente que o crédito cedido estard sujeito
as regras e condigdes previstas neste Plano. Os cessionéarios
deverdo se sub-rogar nos direitos e obrigagdes do cedente,
incluindo a faculdade de exercer direito de voto em eventual
Assembleia Geral de Credores que venha a ser convocada;

16.8 — HABILITACAO DE NOVOS CREDITOS OU ALTERACOES
DE CREDITOS:

Caso sejam reconhecidos novos Créditos
Concursais ou haja alteracdo de Créditos Concursais ja& existentes
na Lista de Credores, seja por decisdo judicial, arbitral ou
acordo entre as partes, tais créditos serdo pagos conforme as
disposicdes deste Plano, a partir da publicacdo da deciséo
judicial que determinar sua inclusdo no quadro geral de credores;

Nessas hipdteses, as regras de pagamento
aplicaveis a esses créditos passardo a valer apenas apds o
trédnsito em julgado da decisdo correspondente. Assim, os credores
incluidos ou com créditos alterados nd&o terdo direito a receber
valores ja& pagos anteriormente, independentemente do nuUmero de
parcelas quitadas aos demais credores;

Para fins desta Clausula, o Credor deveréa
notificar o “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG” na forma do item
16.9 quanto ao trénsito em julgado da decis&o judicial gque houver
reconhecido a alteracdo do Crédito j& reconhecido;

16.9 — COMUNICAGCOES AO “GRUPO MANESSES”:

Exceto as disposicdes expressas em contrario
no presente PRJ, todas as notificacdes, requerimentos, pedidos e
outras comunicacdes ao ““CONDOMINIO DE EXPLORAGCAO RURAL MMG”,
requeridas ou permitidas por este Plano, para serem eficazes,
devem ser feitas por escrito e serdo consideradas realizadas
gquando enviadas por correspondéncia registrada, com aviso de
recebimento, e efetivamente entregues no endereco da/do
(recuperanda ou escritdrio):

e Endereco: Rua 146, n°. 92, Setor Marista, Goiédnia - GO -
74170.090

e e-mail: joaopaulo@ijpb.adv.br
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16.10 — CREDITOS ILIQUIDOS:

Os Créditos Iliquidos estardo totalmente
vinculados as disposicdes deste Plano e aos efeitos da Recuperacéao
Judicial. Apds sua liquidacdo, seja por meio de decisdo judicial
ou arbitral definitiva, ou por meio de acordo firmado entre as
partes, seu pagamento serd realizado nas mesmas condigdes
previstas para os Créditos Retardatérios;

16.11 - DIREITO DE COMPENSACAO:

Antes de efetuar qualgquer pagamento conforme
previsto no Plano, as Recuperandas poderdo compensar créditos que
possuam contra o Credor, realizando o pagamento apenas do saldo
restante do Crédito, apds a compensacdo com o valor atualizado do
crédito que as Recuperandas detenham;

XVII - ALTERACOES DO PLANO, PERMISSOES E
CONVOCACAO DE NOVA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES

O “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG”
entende que, assim como tem ocorrido em outras recuperacdes
judiciais, outras formas alternativas de recuperacdo da empresa e
de pagamento aos credores podem ser propostas, modificadas ou até
viabilizadas na Assembleia Geral de Credores, desde que observadas
as disposicdes da Lei 11.101/05 e as alteragdes introduzidas pela
Lei 14.112/20;

Alteracdes ou modificacdes ao Plano poderéao
ser propostas pela Recuperanda, conforme a evolucdo de seu
desempenho e de acordo com as previsdes estabelecidas neste Plano.
Tais alteracdes poderdo ocorrer a qualquer momento apds a
homologagdo judicial do Plano, desde que:

(I)- Tais alteracdes ou modificagdes sejam submetidas a wvotacdo
soberana em Assembleia de Credores;

(II) - Sejam aprovadas pela Recuperanda;

Aludidas propostas poderdo, no futuro, ser
viabilizadas no prazo legal aos credores, e, por certo, terdo como
premissas a melhor forma de recuperacdo da empresa, com O menor
sacrificio aos seus sbécios e aos credores;

Entretanto, com absoluta seguranca, oS
administradores da Recuperanda entendem que a forma proposta no
presente PRJ é a melhor dentre as previstas em Lei, a mais factivel
e a que realmente preserva os interesses dos credores, eis que
possibilita o pagamento de seus créditos;

XVIII - DA FALENCIA
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b) os créditos dos sécios e dos
administradores sem vinculo empregaticio
cuja contratacdo ndo tenha observado as
condicdes estritamente comutativas e as
praticas de mercado;

IX - os juros vencidos apds a decretacdo da
faléncia, conforme previsto no art. 124
desta Lei.

S 1° Para os fins do inciso II
do caput deste artigo, serd considerado
como valor do bem objeto de garantia real a
importéncia efetivamente arrecadada com sua
venda, ou, no caso de alienacdo em bloco, o
valor de avaliacdo do bem individualmente
considerado;

§ 2° Ndo sdo oponiveis a massa os valores
decorrentes de direito de sécio ao
recebimento de sua parcela do capital social
na liquidacdo da sociedade;

§ 3° As clausulas penais dos contratos
unilaterais ndo serdo atendidas se as
obrigagdes neles estipuladas se vencerem em
virtude da faléncia;

XIX - RESUMO “CONCLUSAOQO”

O Plano de Recuperacado Judicial proposto
estd em plena conformidade com os principios estabelecidos pela
Lei 11.101/2005 e as alteracdes introduzidas pela Lei 14.112/20,
visando a adogdo de medidas eficazes para a recuperacao
financeira, econdmica e comercial do “CONDOMINIO DE EXPLORACAO
RURAL MMG”;

Este Plano cumpre integralmente o objetivo
da Lei, apresentando detalhes minuciosos, respaldados por
planilhas financeiras e projegdes de fluxo de caixa, que estéo
presentes no Laudo de Viabilidade Econbmica, comprovando a
probabilidade de pagamento aos credores e a viabilidade econdmica
da recuperacdo;

Ademais, o Plano de Recuperacdo demonstra
claramente a viabilidade financeira e econbdmica da recuperacéo,
desde que sejam concedidos novos prazos e condigdes de pagamento
aos credores;

As premissas adotadas tém como objetivo
assegurar que o “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG” possa efetuar
o0s pagamentos dentro do prazo estipulado no PRJ;
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Dessa forma, considerando que a recuperacdo
financeira do “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG” trara
beneficios significativos para a sociedade, com a geracdo de
empregos e o 1incremento da riqueza no pais, especialmente na
regido Centro-Oeste, e levando em conta que as medidas financeiras
previstas no PRJ permitirdo a retomada dos negdcios, entendemos
que o presente Plano é a solugdo definitiva para garantir a
continuidade das operacdes do “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL
MMG” ;

Cabe destacar que todas as informacgdes que
fundamentaram a elaboragdo deste Plano de Recuperacdo, assim como
as projecgdes e andlises, foram fornecidas pelo “CONDOMINIO DE
EXPLORAGAO RURAL MMG”. As opinides e afirmacdes aqui expressas
refletem, portanto, exclusivamente a visdo e entendimento do
“CONDOMINIO DE EXPLORAGCAO RURAL MMG” sobre os fatos que motivaram
o0 pedido de recuperacdo judicial;

Ressalte-se que, como sucede com gqualquer
planejamento, seu efetivo resultado depende de intmeros fatores,
muitas vezes alheios ao controle e determinacdo de quem o esta
implantando;

E importante frisar que, como em qualquer
planejamento, os resultados efetivos dependem de multiplos
fatores, muitos dos quais estdo fora do controle da empresa. O
risco é inerente a qualquer empreendimento, e a incerteza é parte
integrante de qualquer projecdo. Por essa razado, buscou-se adotar
premissas prudentes e transparentes, de modo a ndo comprometer a
realizacdo do esforco necessario;

Caso necessario, o Plano de Recuperacgéo
podera ser alterado, com modificagdes nas propostas aqui
apresentadas. Para isso, serdo seguidas as condig¢des previstas
pela Lei, ou seja, a anuéncia do devedor e a aprovagado em
Assembleia de Credores, conforme o quédrum que inicialmente aprovou
o Plano;

Uma vez concedida a recuperacdo judicial, o
Plano obriga o “CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG”, seus credores
e sucessores, a qualgquer titulo, sendo que o descumprimento do
Plano por parte do devedor resultard na decretagdo de faléncia,
conforme disposto no artigo 94, inciso III, alinea "g", da Lei
11.101/05;

XX - ELEICAO DO FORO

Todas as controvérsias ou disputas que
surgirem ou que estiverem relacionadas a este Plano ou aos
créditos sujeitos a Recuperacdo Judicial serdo resolvidas Pelo
Juizo da Recuperacdo Judicial na VARA CIVEL DA COMARCA DE CRIXAS,
para dirimir gquaisquer litigios advindos do presente Plano;

Nestes termos;
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BRZEZINSKI ADVOGADOS

Pede e espera deferimento.

Goiédnia, 06 de abril de 2026.

Assinado eletronicamente

JOAO PAULO BRZEZINSKI
OAB/GO 17.208
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LAUDO DE AVALIACAO DE BENS E ATIVOS
Em conformidade com a Lei n° 11.101/2005 e alteragdes da Lei n®14.112/2020
Processo n°® 5700108-44.2025.8.09.0051

CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG

Goiania — GO.
06 de abril de 2026.
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| - INTRODUCAO

O presente Laudo de Avaliacdo de Bens e Ativos tem por
finalidade determinar o valor justo dos bens integrantes do ativo ndo circulante do
CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG, mediante a aplicacéo de critérios
técnicos, contabeis e econémicos, em conformidade com as normas vigentes e as

melhores praticas de avaliagdo patrimonial.

A avaliagdo contempla, de forma abrangente, os bens
vinculados a atividade rural desenvolvida, incluindo, mas ndo se limitando a,
maquinas, equipamentos agricolas, benfeitorias, implementos, veiculos e demais
ativos operacionais, considerando suas caracteristicas fisicas, estado de
conservacao, vida util remanescente, grau de utilizacdo e aderéncia a atividade

produtiva.

A elaboracdo deste trabalho foi fundamentada nas
informacgBes e documentos fornecidos pela administragdo do Condominio, tais como
demonstrativos contébeis, registros patrimoniais, planilhas individualizadas dos bens,
bem como dados técnicos e operacionais relacionados a exploracéo rural. Sempre
gue necessario, tais informacgdes foram analisadas sob o prisma da razoabilidade e
consisténcia, considerando também parametros de mercado e referéncias

comparativas.

Para a determinacéo do valor dos ativos, foram adotadas
metodologias compativeis com a natureza dos bens avaliados, incluindo o método do
custo de reposicao depreciado, o método comparativo de mercado e, quando
aplicavel, o valor de liquidacdo forcada, considerando as condi¢cOes especificas de

utilizacdo e comercializacdo dos ativos no setor agropecuario.
Importante destacar que as avaliacdes realizadas refletem

as condicdes econdbmicas e de mercado observadas na data-base deste laudo,

estando, portanto, sujeitas a variacdes decorrentes de fatores externos, tais como
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oscilacBes de precos, condicdes de oferta e demanda, mudancas tecnoldgicas e

conjuntura econdémica.

O presente laudo destina-se a subsidiar processos de
natureza societaria, contabil, financeira e/ou judicial, especialmente no contexto de
reestruturacdo patrimonial, analise de garantias, suporte a elaboracdo de Plano de
Recuperacéo Judicial e demais medidas relacionadas a reorganizacdo econémico-

financeira do Condominio.

Por fim, ressalta-se que as conclusfes aqui apresentadas
baseiam-se nas informacgdes disponibilizadas e nas premissas adotadas ho momento
da avaliacao, sendo de responsabilidade da administracdo a veracidade e integridade

dos dados fornecidos.

Il - BREVE HISTORICO DO GRUPO

O CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG
desenvolve atividade rural de forma organizada, continua e profissionalizada h& mais
de cinco anos, atuando como produtor rural no cultivo de grédos, com destaque para
a cultura da soja, bem como na atividade pecuéria, exercidas em areas proprias e

arrendadas situadas nos municipios de Nova Crixas e Uirapurl, no Estado de Goias.

Ao longo de sua trajetéria, o Condominio promoveu a
expansdo gradual de suas operacdes, mediante a realizacdo de investimentos
relevantes na abertura, correcdo e desenvolvimento de novas areas agricultaveis,
incluindo preparo de solo, infraestrutura produtiva e aquisicdo de maquinas e
implementos agricolas. Como resultado desse processo de crescimento, a area
atualmente explorada atinge aproximadamente 1.430 hectares de lavoura,

demonstrando a consolidac&o e a evolucéo da atividade produtiva.
A operacao € conduzida sob uma estrutura organizacional

definida, com gestdo administrativa e financeira estruturada, contando com o suporte

de nucleo familiar, colaboradores diretos e assessoria técnica especializada, o que
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evidencia o carater empresarial da atividade, com adocdo de praticas de

planejamento, controle de custos e gestdo da producéo.

O CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG
mantém relacionamento continuo com fornecedores de insumos agricolas, tradings e
instituicbes financeiras, sendo o acesso ao crédito rural e ao financiamento da
producdo elemento fundamental para o custeio das safras e manutengao do ciclo
operacional. Tal dinAmica é caracteristica da atividade agricola, especialmente em
operagles que demandam elevado capital de giro e exposicao a riscos de mercado

e climéticos.

N&o obstante a trajetdria de crescimento e consolidacéo, o
CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG passou a enfrentar, nos Ultimos
periodos, fatores adversos relevantes, tais como a volatilidade nos precos das
commodities agricolas, a elevacdo expressiva dos custos de insumos (fertilizantes,
defensivos e combustiveis) e a ocorréncia de eventos climéticos desfavoraveis,

impactando diretamente a produtividade e os resultados operacionais.

Esses fatores, aliados a rigidez da estrutura de
endividamento e a necessidade continua de financiamento da atividade, ocasionaram
o comprometimento do fluxo de caixa e o consequente desequilibrio econémico-
financeiro, levando a necessidade de reestruturacdo das obrigacdes por meio do

ajuizamento do pedido de Recuperacao Judicial.

Apesar do cenario adverso, verifica-se que a atividade
desenvolvida permanece operacionalmente viavel, com histérico produtivo
consistente, estrutura instalada adequada e capacidade de geracdo de receitas, 0
gue reforca a possibilidade de superacao da crise mediante a adocédo das medidas

previstas no Plano de Recuperacéao Judicial.

Il - METODOLOGIA UTILIZADA
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Para a elaboracdo do presente Laudo de Avaliacdo de
Bens e Ativos, foram adotados procedimentos técnicos baseados na analise
documental, avaliacdo patrimonial e aplicagdo de metodologias reconhecidas de
mensuragcdo de valor, com o objetivo de determinar, de forma fundamentada e
criteriosa, o0 valor justo dos ativos integrantes do ativo ndo circulante do
CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG.

A metodologia adotada fundamenta-se, inicialmente, na
andlise das informacdes e documentos disponibilizados pelo CONDOMINIO DE
EXPLORACAO RURAL MMG, em especial os registros contabeis e patrimoniais, tais
como balancgos patrimoniais, controles de ativo imobilizado, planilhas individualizadas
dos bens, notas fiscais de aquisi¢cdo, bem como relatdrios técnicos e operacionais
relacionados a atividade rural.

A partir desses elementos, procedeu-se a identificacao,
classificacdo e caracterizacdo dos bens avaliados, considerando aspectos como
natureza do ativo, funcéo operacional, estado de conservacgéo, tempo de uso, vida util
estimada e grau de utilizacdo no contexto da atividade produtiva.

Para a mensuracdo dos valores, foram adotadas
metodologias compativeis com a natureza dos ativos avaliados, destacando-se:

e 0 método do custo de reposicdo depreciado,
aplicado aos bens modveis, maquinas e
equipamentos, considerando o valor de mercado de
um bem novo equivalente, ajustado pela

depreciacao fisica, funcional e econémica;

e 0 método comparativo de mercado, sempre que
disponiveis referéncias confiaveis de transacdes
similares, especialmente para veiculos,
implementos agricolas e determinados bens com

mercado ativo;
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e e, quando pertinente, o valor de realizagdo ou
liquidacao, considerando as condi¢cdes efetivas de
comercializacdo dos ativos no contexto da atividade

rural.

A andlise também considerou fatores relevantes de
mercado, tais como oferta e demanda por equipamentos agricolas, condi¢cdes
regionais de comercializagdo, obsolescéncia tecnoldgica e variacbes de precos no

setor agropecuario.

IV - BASE NORMATIVA:

Este Laudo foi elaborado em conformidade com as
seguintes normas: Norma Brasileira de Contabilidade — CTG 2002, de 22 de
novembro de 2018; Pronunciamento Técnico CPC 46 — Mensuracédo do Valor Justo;
Normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC); Referéncias
internacionais previstas na IFRS 13 — Fair Value Measurement. Nos termos da CTG
2002, o presente trabalho visa obter evidéncias apropriadas e suficientes acerca dos
ativos que compdem o patrimonio, permitindo concluir sobre sua existéncia,

integridade e correta mensuragao a valor de mercado.

V - OBJETIVO DA AVALIACAO

O presente Laudo de Avaliacdo de Bens e Ativos tem por
objetivo principal a determinacédo do valor justo dos bens integrantes do ativo nao
circulante do CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG, mediante a aplicacio
de critérios técnicos, econbmicos e de mercado, observando-se as condi¢cdes
especificas de uso, conservacao, utiidade e insercdo dos ativos no contexto da

atividade rural desenvolvida.
A avaliacdo visa fornecer uma base confiavel e

fundamentada para subsidiar processos de natureza contabil, patrimonial, financeira

e judicial, especialmente no ambito de reestruturacdo econdmico-financeira, analise
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de garantias, suporte ao Plano de Recuperacao Judicial e eventual alienacdo de

ativos.

Constituem objeto do presente Laudo todos os bens
vinculados a atividade operacional do Condominio, classificados no ativo nao

circulante, abrangendo, de forma ndo exaustiva:

e bens imoveis rurais, compreendendo areas
produtivas préprias, com suas respectivas

caracteristicas agronémicas e estruturais;

e construcdes, instalacbes e benfeitorias, incluindo
estruturas de apoio a atividade produtiva, tais como
galpdes, cercas, currais, sistemas de
armazenamento e demais melhorias incorporadas

ao imovel;

e maquinas, equipamentos agricolas e implementos,
essenciais ao desenvolvimento das atividades de
plantio, manejo e colheita;

e veiculos e demais bens modveis utilizados no

suporte operacional da atividade rural.

A avaliagéo considera, ainda, a fungéo econémica de cada
ativo dentro do processo produtivo, sua capacidade de geracao de beneficios futuros,
bem como sua relevéancia para a continuidade das operac¢des do Condominio.

A relacdo detalhada, individualizada e devidamente
caracterizada dos bens avaliados encontra-se apresentada em anexos proprios, 0s
guais integram o presente Laudo para todos os fins, contendo informacdes técnicas,

valores atribuidos e critérios utilizados em cada caso.
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Por fim, ressalta-se que o0 escopo da avalia¢do limita-se

aos bens informados e disponibilizados pelo CONDOMINIO DE EXPLORACAO

RURAL MMG, ndo abrangendo eventuais ativos ndo relacionados ou nao

identificados no momento da elaboracéao deste trabalho.

VI - PRINCIPIOS E PREMISSAS

A elaboracéo do presente Laudo de Avaliacao de Bens e

Ativos foi conduzida em observancia a principios técnicos, contabeis e de avaliacdo

patrimonial, adotando-se premissas consideradas razoaveis e compativeis com a

natureza dos bens avaliados, conforme descrito a seguir:

1. A BRZEZINSKI ADMINISTRAQAO LTDA declara,
para todos os fins, ndo possuir qualquer interesse direto ou
indireto nos bens avaliados, tampouco vinculo que possa
comprometer sua imparcialidade, assegurando a
independéncia técnica na conducdo dos trabalhos e na

formacao das conclusdes apresentadas.

2. As informagdes, documentos e dados fornecidos
pela administracdo do CONDOMINIO DE EXPLORACAO
RURAL MMG foram considerados, para fins deste laudo,
como verdadeiros, completos, consistentes e suficientes,
nao tendo sido identificados indicios que
comprometessem sua utilizacdo como base para a

avaliagéo.

3. N&do foram impostas limitacbes relevantes ao
escopo dos trabalhos, tampouco restricdes ao acesso as
informacdes necessarias a adequada realizacdo da
avaliacdo, tendo sido disponibilizados os elementos

essenciais para analise e mensuracéao dos ativos.
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4. Os valores atribuidos aos bens refletem as
condicbes econdmicas e de mercado vigentes na data-
base de 31 de margo de 2026, considerando fatores como
oferta e demanda, liquidez dos ativos, condi¢des regionais
de comercializacédo e caracteristicas especificas do setor

agropecuario.

5. A avaliagdo foi realizada considerando a
continuidade das atividades do Condominio, assumindo
gue os bens avaliados permanecerdo em uso no contexto
operacional, o que influencia diretamente sua valoracao
em comparacao a cenarios de liquidacao forcada.

6. Os ativos foram avaliados considerando seu estado
de conservacdo aparente, nivel de utilizagdo, vida util
remanescente e funcionalidade no processo produtivo,
podendo tais fatores impactar positiva ou negativamente
os valores atribuidos.

7. Os documentos e informac0des utilizados néo foram
objeto de auditoria independente por parte desta
consultoria, sendo aceitos como base fidedigna para a
elaboracdo do presente laudo, sem a realizacdo de
procedimentos de validagdo externa.

8. O presente laudo foi elaborado em conformidade
com as Normas Brasileiras de Contabilidade,
especialmente aquelas aplicaveis a avaliacdo de ativos,
bem como com as melhores praticas de mercado e

principios geralmente aceitos de avaliagao patrimonial.

9. Os valores apurados representam estimativas
técnicas baseadas em premissas e condi¢cdes observadas

na data-base, podendo sofrer variacbes em decorréncia de
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alteracdes de mercado, fatores econémicos, tecnoldgicos

ou condi¢cdes especificas de negociacgao.

Diante do exposto, conclui-se que a presente avaliagcao
reflete, de forma fundamentada e transparente, o valor dos bens e ativos do
CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG na data-base de 31 de marco de
2026, considerando as premissas adotadas, 0 estado dos ativos, as condi¢des de
mercado e 0s principios técnicos e contdbeis aplicaveis. Recomenda-se que este
laudo seja utilizado como referéncia para fins de gestdo patrimonial, decisdes
estratégicas e negociacdes, ressalvando-se que eventuais mudancas nas condi¢cdes
de mercado ou nos elementos subjacentes a avaliagdo poderdo impactar os valores

apresentados.
VIl - RESULTADO DA AVALIAQAO

RELACAO DE BENS DO ATIVO NAO CIRCULANTE
7.1. BENS IMOVEIS

A Fazenda Séo José do Boqueirdo, com 606,94 hectares,
foi avaliada em R$ 17.325.920,15, considerando-se sua localizacdo, dimensdes,
caracteristicas produtivas e potencial econémico. Os valores apresentados refletem
estimativa técnica baseada em premissas de mercado e condi¢cdes observadas na
data-base, podendo sofrer variagbes em caso de alteragbes significativas nas
condicdes de mercado ou na situacao fisica do imovel:
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BENS IMOVEIS

Tipo de Imovel ‘ Imovel Matricula

Imével Rural Fazenda Sao José do Boqueirao 5.021
VALOR: R$ 17.325.920,15

VALOR POR HECTARE: R$ 28.546,3475

AREA TOTAL: 606,94 hectares

VALOR: R$ 17.325.920,15

A avaliacdo considerou aspectos relevantes do imével, tais
como topografia, infraestrutura existente, acessos, recursos hidricos e potencial
agricola, buscando refletir de maneira realista sua capacidade de geracdo de valor.
Além disso, foram observados fatores comparativos de mercado, como precos de
propriedades rurais similares na regido, tendéncias de oferta e demanda, e condigdes
econbmicas do setor agropecuario, assegurando que o valor atribuido esteja alinhado
as praticas de avaliacdo patrimonial reconhecidas.

7.2. BENS MOVEIS
7.2.1. Maquinas e Equipamentos Agricolas

A frota de maquinas e equipamentos agricolas pertencente
ao CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG foi avaliada considerando o
estado de conservacao, ano de fabricacdo, modelo, fabricante e adequa¢cédo ao uso
operacional. Os valores atribuidos refletem estimativa técnica baseada em precos de
mercado vigentes na data-base de 31 de marco de 2026, levando em conta fatores
como vida util remanescente, funcionalidade, tecnologia incorporada e demanda de

mercado para ativos similares:
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RESUMO DE FROTAS RURAIS

Categoria ‘ Tipo de Maquina | Modelo / Especificagdo ‘ Fabricante | Ano ‘ Valor (R$)
01 Frota Rural Trator Agricola TS110 New Holland 2006 R$ 60.000,00
02 Frota Rural Trator Agricola Puma 230 Case 2021 R$ 670.000,00
03 Frota Rural Trator Agricola TS 100 New Holland 2022 R$ 332.000,00
04 Frota Rural Trator Agricola T7 260 New Holland 2022 R$ 880.000,00
05 Frota Rural Trator YTO YTO 110 NLX754 Comazi Maq. 2023 R$ 260.000,00
06 Frota Rural Trator Agricola Farmall 130A Case 2023 R$ 530.000,00
07 Frota Rural Tratador de Sementes (Ndo Informado) Kuhn 2022 RS 54.000,00
08 Frota Rural Tratador de Sementes Turbine 1000 Grazmec 2021 R$ 50.000,00
09 Frota Rural Colheitadeira Colheitadeira de Grdos John Deere 2023 R$ 2.555.000,00
10 Frota Rural Plantadeira PST Triflex Tatu 2020 R$ 355.000,00
11 Frota Rural Plantadia | 16limhas | TawPSTTriflex | 2022 | R$660.00000 |
12 Frota Rural Plantadeira Easy Riser 2200 ISOBUS Case 2023 R$ 640.000,00
13 Frota Rural Pulverizador Uniport 3030 Jacto 2021 R$ 1.253.000,00
14 Frota Rural Carreta Trucada 2000 kg (Ndo Informado) 2018 R$ 6.000,00
15 Frota Rural Carreta Basculante 6000 kg (Ndo Informado) 2018 R$ 15.000,00
16 Frota Rural Carreta Agricola (Ndo Informado) Bela Vista 2023 RS 34.000,00
| 17 | FotaRwal | Ppa |  (Naolnformado) | Triton 2020 | RS 60.000,00
18 Frota Rural Retroescavadeira 580N Case 2019 R$ 250.000,00
19 Frota Rural Semi Reboque SR BA 02E Randon 2021 R$ 152.000,00
20 Frota Rural SemiReboque SR BA RTD2E Randon 2021 R$ 152.000,00
21 FrotaRural |  Reboque Especial ~ REDLO2 Randon 2021 R$ 71.000,00
22 Frota Rural Caminhéo Trator FH 440 6x4 Volvo 2011 R$ 250.000,00
3 Frota Rural Maquina Accura 1200 © Kuhn 2020 RS 11.000,00 |
o Frota Rural Semeadora Mecanica 29 linhas Kuhn 2024 R$ 278.000,00

o T T RS 9.127.000,00

A avaliacao individual de cada equipamento considerou
caracteristicas especificas, incluindo capacidade operacional, desempenho histérico,
manutencdo realizada e aplicabilidade nas atividades do condominio. Os valores
apresentados correspondem a estimativas técnicas, podendo sofrer variagcbes em
funcao de alteracdes de mercado, depreciacéo acelerada ou mudancas na demanda
por equipamentos similares, assegurando, entretanto, que a frota avaliada representa
de forma adequada o valor de reposicao e operacional dos ativos.

7.3. Equipamentos Agricolas Complementares

Os equipamentos complementares agricolas avaliados
englobam implementos essenciais para preparo do solo, semeadura, aplicacdo de
defensivos, adubacao e colheita, incluindo grades aradoras, niveladoras, aplicadores

de insumos, plataformas de corte, incorporadores de defensivos, sistemas de GPS e
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equipamentos de suporte logistico. Cada item foi analisado quanto a sua
funcionalidade especifica, eficiéncia operacional, estado de conservacdo, ano de
fabricacdo e compatibilidade com a frota principal do condominio, buscando refletir o

papel estratégico de cada equipamento na produtividade agricola.

MAQUINAS/EQUIPAMENTOS

‘ Especificacac ‘ Fabricante ‘ Fabricante ‘ Ano ‘ Valor (RS)
Grade Aradora | 18X34x360 | “Santa lzabel Santa |zabel 2020 R$ 50.000,00
Grade Aradora | 14x36x400 Santa\lzat@ Santa |zabel 2022 R$ 150.000,00
Grade Niveladora| ~ 72x22x4,5 Santa |zabel Santa Izabel 2022 R$ 70.000,00
Aplicador Micron| 16 linhas 16 linhas \${1ta |zabel 2020 RS 16.040,00
Aplicador Prosoloss 16 linhas 16 linhas Santavzabel 2020 R$ 30.000,00
Aplicador Prosolos. 16 linhas 16 linhas Santalzabel | 2022 | R$30000,00
GPS e Sistema para trator - 2020 RS 29.750,00
Bazuka | Tanker 15000 Jan Santa lzabel 20| RS 6700000
Bazuka Tanker 15000 Jan Jan 2023 \§105.000,00
Plataforma de Cote] 735D Draper John Deere John Deere 2023 R$ 897.750,00

Incorporador Defersivos 7000L Mepel Mepel 2023 R$ 215.000,
Guincho 3T Bag Sollus Sollus 2020 R$ 15.500,00
Distribuidor Calcério| Agricultura de Precisio Sollus Sollus 2020 R$ 120.000,00

Subtotal Maquinas/Equipamentos:

Considerou-se, na avaliacdo, a capacidade de cada
implemento em atender as demandas das culturas e operagdes agricolas do
condominio, bem como sua durabilidade e potencial de uso em ciclos futuros. O valor
atribuido reflete ndo apenas o custo de reposicdo ou negociacdo, mas também a
utilidade pratica do equipamento dentro do conjunto produtivo, permitindo que este
laudo sirva como referéncia confiavel para decisées de investimento, manutencao e

planejamento operacional.
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7.4. Veiculos

Os veiculos avaliados compreendem caminhonetes,
automoveis e motocicletas que ddo suporte direto as opera¢cbes do CONDOMINIO
DE EXPLORACAO RURAL MMG. As caminhonetes, como as Ford Ranger e a Hilux
CD, sdo essenciais para transporte de pessoal, deslocamento em &reas rurais e
transporte de pequenas cargas, garantindo mobilidade em terrenos diversos e acesso
as areas produtivas. O automoével Gol e o Mobi fornecem deslocamento urbano e
rapido atendimento a demandas administrativas, enquanto a motoneta PCX 150
atende a deslocamentos ageis em curtas distancias. Cada veiculo foi analisado
guanto ao ano de fabricagdo, modelo, fabricante e condicdo aparente, levando em
conta a adequacdo ao uso diario e a capacidade de atender as necessidades

operacionais do condominio:

VEICULOS
Fabricante Valor (RS)

Camionete XLS CD4A22C Ford Ranger | 2021 R$ 195.000,00
Camionete XLS CD4A22C 7 Ford Ranger 2020 RS 165.000,00
Motoneta PCX 150 Honda 2015 R$ 15.000,00
Automével | Mobi Like Fiat 2022 -R$69.990,00
Automdvel Gol 1.0 | Volkswagen 2019 -R_$;;.316,00
Camionete Hilux CD 4x4 Diesel Toyota ’ 2023 ’ RS 293.000,00
Camionete . Toyota | 2023 | RS 293.000,00

B Subtotal Veiculos:
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Os valores atribuidos refletem o custo de reposicao e a
utilidade pratica de cada veiculo dentro do contexto operacional, considerando idade,
conservacao, modelo e funcdo especifica. Esta avaliacdo evidencia a importancia
estratégica da frota para a mobilidade do condominio, permitindo que cada veiculo
seja identificado tanto pelo valor econdémico quanto pelo papel funcional que

desempenha nas operacdes cotidianas.

7.5. SEMOVENTES

O presente levantamento contempla o rebanho bovino do
CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG, organizado por faixa etéria e
categoria produtiva. Foram considerados machos e fémeas, com idades variando de
recém-nascidos até animais adultos, analisando-se a composi¢do, potencial de
crescimento, produtividade e adequacdo ao manejo da fazenda. A classificagdo por
faixa etaria permite estimar o desempenho produtivo futuro, bem como o valor
econdmico associado a cada grupo dentro do contexto operacional e de reproducéo

do rebanho:

3. SEMOVENTES
Faixa Etaria Quantidade Valor (RS)
13 a 24 meses 191 VALOR RS 911.238,08
25a 367rT71eses 1 227 VALOR ﬁs 1.125.624,90
Mais d:36 ;n;s;s j 242 . ‘ RS 1.228.087,084'
B L2 wuzmowos

Totalde Semoventes: 660 cabecas

Valor Total: RS 3.264.950,06
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Os valores atribuidos aos semoventes refletem sua
capacidade de producéo futura, considerando caracteristicas como idade, sexo, raca
e marca do gado. A avaliacdo leva em conta o potencial de engorda, reproducao e
aproveitamento comercial, fornecendo um panorama realista da importancia

econdmica e funcional do rebanho para as operacdes da fazenda:

7.6. VALOR GLOBAL DOS BENS MOVEIS:
R$ 14.580.256,06

A andlise do patrimdnio total do CONDOMINIO DE
EXPLORACAO RURAL MMG revela que este estd composto majoritariamente por
bens imoveis e moveis, com valores estimados de R$ 17.325.920,15 e R$
14.580.256,06, respectivamente, totalizando R$ 31.906.176,21. Em termos

percentuais, os bens iméveis representam aproximadamente 54,3% do valor total,

enguanto os bens moéveis correspondem a cerca de 45,7%.

Para melhor compreensédo da distribuicdo patrimonial,
recomenda-se a utilizacao de representacdes gréaficas, como graficos de barras ou de
pizza, que permitem visualizar de forma clara a proporcao de cada categoria no total
avaliado. Essa visualizagcao auxilia na percepc¢ao do peso relativo dos diferentes tipos
de ativos, facilitando a tomada de decisGes estratégicas e a comunicacao das

informacdes a gestores ou partes interessadas:
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COMPOSICAO DO PATRIMONIO TOTAL

G [4eD)
ik ==
BENS IMOVEIS PATRIMONIO TOTAL BENS MOVEIS
R$ 17.325.920,15 R$ 31.906.176,21 R$ 14.580.256,06
54,3% 45,7%

LEGENDA: [l Bens Iméveis (ex: Iméveis, Lotes) [l Bens Méveis (ex: Veiculos, Investimentos)

Observa-se que, embora os bens mdveis representem
uma parcela menor do patrimonio total, eles incluem ativos essenciais para a
operacao diaria, como frota agricola, equipamentos complementares e veiculos, cujo
valor econémico e funcional é significativo para a manutencdo das atividades
produtivas. Por outro lado, os bens imdveis, ao concentrarem a maior parte do
patriménio, refletem a relevancia do capital fixo e da infraestrutura fisica para a

sustentabilidade do condominio.

VIl = CONCLUSAO

Considerando todas as categorias de ativos avaliadas,
bens iméveis, bens moveis, frota agricola, equipamentos complementares, veiculos
e semoventes, o valor total estimado do patriménio do CONDOMINIO DE
EXPLORACAO RURAL MMG na data-base de 31 de marco de 2026 é de R$

31.906.176,21 (trinta e um milhdes, novecentos e seis mil, cento e setenta e seis

reais e vinte e um centavos).

Esta avaliacdo foi realizada com base em informacdes
fornecidas pela administracdo, estado de conservacdo dos ativos, caracteristicas
produtivas e condicbes de mercado vigentes, utilizando premissas técnicas

reconhecidas e praticas de avaliacdo patrimonial geralmente aceitas. Os valores
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apresentados representam estimativas confiaveis, podendo sofrer variacbes em
funcao de alteracdes nas condi¢cdes econdmicas, tecnoldgicas ou no estado fisico dos

bens.

O presente laudo, portanto, fornece uma referéncia técnica
e confiavel do valor dos ativos do CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG,
servindo como base para a avaliacdo patrimonial no contexto da Recuperacao
Judicial, para fins de andlise de garantias, planejamento de reestruturagdo financeira

e tomada de decisfes judiciais relativas aos bens do condominio.

Goiania, 06 de abril de 2026.

BRZEZINSKI ADMINISTRACAO LTDA
(64.327.284/0001-08)
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PARECER TECNICO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
Avaliacédo do Plano de Recuperacao Judicial
Em conformidade com a Lei n® 11.101/2005 e alteragdes da Lei n® 14.112/2020
Processo n°®5700108-44.2025.8.09.0051

CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG

Goiania — GO.
06 de abril de 2026.
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| - INTRODUCAO

A BRZEZINSKI ADMINISTRACAO LTDA
(64.327.284/0001-08), atuante na area de consultoria e assessoria econémico-
financeira e empreséarial, foi contratada pelo CONDOMINIO DE EXPLORAGCAO
RURAL MMG, produtores rurais devidamente qualificados nos autos do processo n°
5700108-44.2025.8.09.0051, em tramite perante a Vara Civel da Comarca de
Crixas/GO, para a elaboracéo de Relatorio de Viabilidade Econémico-Financeira, com
a emissao do respectivo Parecer Técnico, no contexto do Plano de Recuperacao

Judicial a ser apresentado.

O presente Relatorio tem por objeto a analise técnica das
condicdes econdmicas, financeiras e operacionais do CONDOMINIO DE
EXPLORACAO RURAL MMG, bem como a avaliagio da viabilidade do Plano de
Recuperacgéo Judicial, considerando as medidas de reestruturagdo propostas e a

capacidade de geracéao de caixa da atividade rural desenvolvida.

As informacgbes, premissas e projecOes utilizadas na
elaboracdo deste Relatério foram fornecidas pelo préprio CONDOMINIO DE
EXPLORACAO RURAL MMG, com o auxilio de seus assessores juridicos,
consultores e equipe técnica, sendo consideradas, para todos os fins, como
verdadeiras, consistentes e suficientes a analise, ndo tendo sido objeto de auditoria

independente ou verificagdo juridica aprofundada por esta consultoria.

A andlise desenvolvida compreende a avaliacdo dos
demonstrativos financeiros histéricos, das projecdes operacionais e do fluxo de caixa
futuro, especialmente no que se refere a capacidade de pagamento dos credores, a
sustentabilidade da atividade rural e a preservacdo da funcdo produtiva do

empreendimento.

Destaca-se que a atividade exercida pelo CONDOMINIO
DE EXPLORACAO RURAL MMG consiste na exploracao rural organizada, com foco
na producdo agricola, especialmente no cultivo de soja, bem como na atividade

pecuaria, desenvolvida em areas proprias e arrendadas, totalizando
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aproximadamente 1.430 hectares atualmente explorados, com estrutura operacional,
técnica e administrativa consolidada.

O presente Parecer Técnico tem como finalidade
demonstrar que, ndo obstante a atual situacdo de crise econdmico-financeira
enfrentada, decorrente de fatores conjunturais adversos, tais como oscilacdes de
mercado, elevacdo dos custos de producéo, restricdes de crédito e adversidades
climaticas severas nas Ultimas safras, a atividade desenvolvida pelo CONDOMINIO
DE EXPLORACAO RURAL MMG apresenta viabilidade econdmica e capacidade de
recuperacado, desde que implementadas as medidas de reestruturacdo previstas no

Plano de Recuperacé&o Judicial.

Importante ressaltar que a andlise aqui apresentada nao
envolve qualquer juizo juridico acerca do Plano de Recuperagéo Judicial, limitando-
se aos aspectos econdmico-financeiros e operacionais, tampouco constitui garantia
de desempenho futuro, estando baseada em premissas que podem sofrer variagdes

conforme condi¢cdes de mercado e fatores externos.

O Plano de Recuperacdo Judicial tem por finalidade
estabelecer medidas aptas a viabilizar a superacdo da atual situacdo de crise
econdmico-financeira do CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG, em
consonancia com as diretrizes da Lei n® 11.101/2005, promovendo a preservacao da
atividade produtiva e o cumprimento de sua funcéo social, consistente na geracéo de

riqueza, empregos, renda e arrecadacao tributaria.

Sob essa perspectiva, o Plano ndo se limita a
reestruturacdo do passivo, mas busca assegurar a continuidade da exploracdo da
atividade rural ao longo do tempo, com foco na estabilidade operacional e na
sustentabilidade econbmica do empreendimento, observando-se, ainda, o0s
interesses dos diversos agentes envolvidos, tais como credores, colaboradores,
parceiros comerciais e 0 proprio mercado em que o CONDOMINIO DE
EXPLORAQAO RURAL MMG esta inserido.
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A legislagdo recuperacional brasileira introduziu
mecanismos voltados a protecdo de atividades economicamente viaveis que, embora
momentaneamente fragilizadas sob o ponto de vista financeiro, demonstram
capacidade de geracdo de resultados. Nesse contexto, o Plano de Recuperacao
Judicial se apresenta como instrumento essencial de reorganizacao, permitindo que
os credores deliberem, de forma coletiva, acerca das condi¢des de reestruturacdo do
passivo, equilibrando a satisfacdo de seus créditos com a manutencao da atividade

produtiva.

Diferentemente da liquidacao forcada, que, via de regra,
resulta na desvalorizagcdo dos ativos e na interrupgéo das atividades, o Plano de
Recuperacgédo prioriza a continuidade do negdcio, propondo medidas de readequacao
financeira, operacional e administrativa, com vistas a recomposicdo do fluxo de caixa

e a retomada gradual da capacidade de pagamento do CONDOMINIO DE
EXPLORACAO RURAL MMG.

Para tanto, sdo contempladas estratégias que possibilitam
a reorganizacao das obrigacdes, inclusive mediante a flexibilizacdo das condi¢des de
pagamento, eventual utilizacdo de mecanismos compativeis com a atividade rural e
a criagao de condicOes para acesso a novas fontes de financiamento, de modo a

viabilizar a recomposicao do capital de giro e o equilibrio econémico da operacao.

Cumpre destacar que o Plano também busca
compatibilizar os interesses dos credores com a continuidade das atividades do
CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG, permitindo que estes permanecam
produzindo, gerando resultados e agregando valor econémico ao empreendimento, o
gue, em Ultima andlise, favorece a maximizacdo da recuperacdo dos créditos e a

preservacao dos postos de trabalho.

Assim, o Plano de Recuperacdo Judicial se apresenta
como instrumento de transparéncia e reorganizacdo, por meio do qual sédo
explicitadas as medidas destinadas ao soerguimento da atividade, bem como a forma

e as condicdes propostas para o adimplemento do passivo, com vistas a superacao
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da crise e a retomada do equilibrio econémico-financeiro do CONDOMINIO DE
EXPLORAQAO RURAL MMG.

A BRZEZINSKI ADMINISTRACAO LTDA
(64.327.284/0001-08) declara ndo possuir qualquer interesse direto ou indireto no
CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG, inexistindo conflito de interesses
ou parcialidade na elaboracéo deste Relatério, sendo sua remuneracao independente

das conclusdes aqui apresentadas.

Por fim, este Relatério e o respectivo Parecer Técnico
possuem carater confidencial, destinando-se exclusivamente a instru¢cado do processo
de Recuperacdo Judicial, ndo podendo ser utilizados para quaisquer outras

finalidades sem prévia autorizacao.

Il — BREVE HISTORICO DO GRUPO

Os CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG
desenvolve atividade rural de forma organizada e continua ha mais de cinco anos,
atuando como produtores rurais no cultivo de soja e na atividade pecuaria, em areas
proprias e arrendadas localizadas nos municipios de Nova Crixas e Uirapurtd/GO. Ao
longo de sua trajetdria, promoveram a expansao da atividade mediante investimentos
relevantes na abertura e desenvolvimento de novas areas produtivas, atualmente

totalizando aproximadamente 1.430 hectares de lavoura.

A operacdo € conduzida com estrutura administrativa e
financeira definida, contando com o apoio de nucleo familiar, colaboradores e

assessores, 0 que evidencia o carater empresarial da atividade.

O CONDOMINIO DE EXPLORAC}AO RURAL MMG
mantém, ainda, relacionamento consolidado com fornecedores de insumos e
instituicdes financeiras, sendo o financiamento da producéo elemento essencial para
o desenvolvimento de suas atividades. Contudo, em raz&o de fatores adversos
recentes, como oscilagdes no pre¢co das commodities agricolas, elevagédo dos custos
de producéo e eventos climaticos desfavoraveis, houve comprometimento do fluxo de

caixa, culminando na atual situacdo de desequilibrio econémico-financeiro.
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Il - METODOLOGIA UTILIZADA

Para a elaboracédo do presente PARECER TECNICO DE
VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA, foram adotados métodos de andlise
documental, verificacdo empirica, avaliacdo operacional e estudo de produtividade
agricola, com o objetivo de demonstrar, de forma objetiva e fundamentada, a

viabilidade economica financeira do grupo recuperando.

A metodologia adotada para a elaboracdo do presente
Relatorio de Viabilidade Econdmico-Financeira baseia-se na analise dos documentos
e informacBes disponibilizados pelo CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL
MMG, em especial os demonstrativos contabeis e financeiros, tais como
Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), balancos patrimoniais, relatorios
gerenciais, fluxo de caixa histérico e projetado, bem como demais documentos

correlatos a atividade desenvolvida.

A partir desses elementos, procedeu-se a avaliacdo da
evolugcdo econdmico-financeira da atividade, com a identificagdo das principais
variaveis de receita, custos, despesas operacionais e resultado, permitindo a

compreensao da dinamica financeira do empreendimento ao longo do tempo.

Adicionalmente, foram analisadas as projecdes financeiras
apresentadas, considerando premissas operacionais, produtivas e mercadolégicas
informadas pelo CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG, com o objetivo de
aferir a capacidade futura de geracao de caixa e, consequentemente, de cumprimento

das obrigacfes assumidas no ambito do Plano de Recuperacédo Judicial.

A andlise contemplou, ainda, a Vverificacdo da
compatibilidade entre o fluxo de caixa projetado e a proposta de pagamento aos
credores, levando-se em consideracao aspectos como prazos, eventuais periodos de

caréncia, encargos financeiros e demais condigdes previstas no Plano.

Ressalta-se que a metodologia empregada possui

natureza técnico-analitica, estando fundamentada nas informacdes fornecidas pelo
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CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG, as quais foram consideradas, para
fins deste Relatdrio, como integras, consistentes e suficientes, ndo tendo sido objeto

de auditoria independente ou validacéo externa por parte desta consultoria.

Por fim, destaca-se que as conclusdes obtidas decorrem
da andlise conjunta dos dados histéricos e projetados, bem como das premissas
adotadas, podendo sofrer variagbes em razdo de alteracbes nas condicdes de
mercado, fatores climaticos, operacionais e demais circunstancias inerentes a

atividade rural.

IV QUADRO GERAL DE CREDORES:

O Quadro Geral de Credores do CONDOMINIO DE
EXPLORACAO RURAL MMG demonstra um passivo total no montante de R$
35.929.660,60, distribuido entre créditos concursais e extraconcursais, evidenciando
a estrutura de endividamento atualmente suportada pela atividade.

Os créditos concursais, sujeitos aos efeitos da
Recuperacdo Judicial, totalizam R$ 25.689.653,30, sendo majoritariamente
concentrados na Classe Il, Garantia Real, que perfaz o montante de R$
24.817.913,70, representando a parcela mais relevante do endividamento. Essa
concentragéo indica elevada vinculagdo do passivo a operacdes estruturadas com

garantias reais, notadamente junto a instituicdes financeiras.

Na sequéncia, observa-se a Classe IIl — Quirografarios, no
valor de R$ 802.326,29, composta por obrigacbes sem garantia real, geralmente
relacionadas a fornecedores e parceiros comerciais. A Classe IV — Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte (ME/EPP) apresenta saldo de R$ 39.219,80, com
participagdo pouco expressiva no total do passivo, enquanto a Classe | — Trabalhista
registra o montante de R$ 30.193,49, indicando baixa exposi¢ado a obrigacbes dessa

natureza.

Por sua vez, os créditos extraconcursais totalizam R$

10.240.007,30, representando parcela significativa do endividamento global. Esses
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créditos, por ndo se submeterem aos efeitos do Plano de Recuperacao Judicial,
demandam atencdo especial quanto a capacidade de geracdo de caixa do
CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG, uma vez que devem ser adimplidos

nas condi¢des originalmente pactuadas.

O gréfico acima a baixo a composicao do Quadro Geral de
Credores do CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG, evidenciando a
expressiva concentracdo do passivo na Classe Il — Garantia Real, que representa a
maior parcela do endividamento total. Observa-se, ainda, a relevancia dos créditos
extraconcursais, que ocupam a segunda maior participacdo, demandando atencao
especifica quanto a capacidade de pagamento fora dos efeitos da Recuperacao
Judicial. As demais classes, quirografaria, microempresas e empresas de pequeno
porte (ME/EPP) e trabalhista, apresentam participacdo significativamente inferior,
indicando menor disperséo do passivo nessas categorias. Essa distribuicdo reforca a
necessidade de uma reestruturacéo focada principalmente nas dividas com garantia
real e na adequada gestdo do fluxo de caixa, de modo a viabilizar o equilibrio
econdmico-financeiro e o cumprimento das obrigacbes assumidas no Plano de

Recuperacéao Judicial:

Quadro Geral de Credores

0,1%
RS 30.193,49 \
2,2% _
RS 802.326,29 B Trabalhista RS 30.193,49
B Carantia Real R$24.817.913,70
28,5% 3
RS 10.240.007,30 I Quirografario R$802.326,29
M ME/EPP RS 39.219,80
RS 24.817.913,70 B Extraconcursal R$10.240.00730
0,1%
RS 39,219,80
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Destaca-se, ainda, a elevada concentragéo do passivo em
instituicdes financeiras, especialmente junto ao Banco do Brasil, que figura como
principal credor individual, tanto na modalidade com garantia real quanto nas demais
classificacdes, evidenciando relevante grau de dependéncia de crédito bancario na

estrutura de financiamento da atividade.

De modo geral, a composi¢ao do passivo revela um perfil
tipico de atividade rural alavancada, com predominancia de dividas vinculadas a
producédo e investimento, bem como obrigacdes junto a fornecedores estratégicos do

setor agropecudrio, tais como insumos, maquinas e servicos especializados.

Nesse contexto, a reestruturacdo proposta no ambito do
Plano de Recuperacdo Judicial devera considerar, sobretudo, a adequada
equalizacdo dos créditos com garantia real, bem como a compatibilizacdo do fluxo de
caixa projetado com as obrigagcdes extraconcursais, a fim de assegurar a viabilidade

econdmico-financeira da atividade e a efetiva superacao da crise.

V CONSTATACAO DA VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

As projecbes econdmico-financeiras apresentadas no
ambito do Plano de Recuperacdo Judicial foram elaboradas com base nas
informacdes operacionais e contabeis disponibilizadas pelos Recuperandos, bem
como considerando premissas relacionadas ao comportamento do mercado agricola,
variacdo dos precos das commodities (especialmente soja), estrutura de custos da

atividade rural, condi¢des climéticas e composi¢do do passivo existente.

Ressalta-se que essas projecOfes estdo sujeitas a
variacbes decorrentes de fatores externos, notadamente oscilacbes de mercado,
condicdes climéticas adversas e alteracdes no cenario macroeconémico, 0s quais
poderdo impactar, positiva ou negativamente, os resultados estimados neste

Relatorio.

N&o obstante, a andlise conjunta dos dados historicos, da
capacidade produtiva atualmente instalada, com exploragdo de aproximadamente
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1.430 hectares, e das projecdes de fluxo de caixa futuro evidencia que a atividade
rural desenvolvida pelo CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG possui
potencial de geracdo de resultados operacionais positivos, suficientes para suportar

a reestruturacao do passivo.

Verifica-se que o Plano de Recuperagdo Judicial
contempla medidas adequadas de reequilibrio financeiro, especialmente no que se
refere a reorganizacéo das obrigacBes concursais, compatibilizando o fluxo de caixa
projetado com as condicbes de pagamento propostas aos credores, sem
comprometer a continuidade da atividade produtiva.

Adicionalmente, observa-se que, mesmo diante do
elevado volume de endividamento, com predominancia de créditos com garantia real,
a manutencdo da atividade operacional, aliada a reorganizacdo do passivo, possibilita
a geracao de caixa livre ao longo do periodo projetado, elemento essencial para o

cumprimento das obrigagdes assumidas.

Dessa forma, considerando as premissas adotadas, a
estrutura operacional existente, o histérico da atividade e as projecdes financeiras
apresentadas, conclui-se que o Plano de Recuperacao Judicial demonstra-se viavel
sob a oOtica econbmico-financeira, sendo a atividade desenvolvida pelos

Recuperandos passivel de recuperacéo e continuidade.

Importante destacar que a efetiva concretizacdo dos
resultados projetados esta diretamente condicionada a implementacao integral das
medidas previstas no Plano, bem como a manutencdo das premissas adotadas,
sendo de responsabilidade exclusiva dos Recuperandos a conducao da atividade e o

cumprimento das obrigagdes assumidas.

Por fim, a andlise técnica realizada indica que o Plano
apresentado é consistente, factivel e adequado a realidade operacional dos
Recuperandos, evidenciando condi¢cdes para a superacao da atual crise econémico-
financeira, com preservacéo da atividade rural, manutencdo da geracédo de renda e

atendimento, ainda que reestruturado, dos interesses dos credores.
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No que se refere ao desempenho operacional atual, os
Recuperandos apresentam faturamento médio mensal na ordem de R$ 578.554,90,
mantendo estabilidade ao longo dos ultimos periodos, ndo sendo identificada queda
relevante recente na producdo ou nas receitas. Essa constancia evidencia a
regularidade da atividade rural desenvolvida, especialmente no cultivo de soja e na

pecuaria.

A estrutura de custos da operacao indica um custo mensal
aproximado de R$ 517.138,90, j4 contemplando as despesas fixas, as quais
correspondem ao montante de R$ 188.306,70. Nesse contexto, observa-se que,
desconsiderando temporariamente o servico da divida, os Recuperandos operam
com resultado operacional positivo, evidenciando capacidade de geracéo de lucro na

atividade principal.

Sob a dtica financeira, verifica-se que a operacéo
atualmente apresenta geracdo de caixa positiva, com saldo disponivel de R$
736.992,05, ndo havendo, no momento, necessidade imediata de captacao de capital
de giro para manutencdo das atividades. Esse cenério reforca a capacidade de

sustentacao operacional no curto prazo.

No que se refere as projecbes futuras, estima-se
faturamento anual médio em torno de R$ 8.000.000,00 (oito milhdes), com geracdo
de caixa projetada na ordem média de R$ 1.200.000,00 (um milh&o e duzentos mil
reais), considerando premissas conservadoras baseadas no incremento de
produtividade das safras futuras. Adicionalmente, ha expectativa de crescimento de
aproximadamente 5% na receita para o ano-safra 2025/2026, o que contribui para a

melhora gradual dos resultados.

Como medidas de reequilibrio econémico-financeiro, os
Recuperandos ja implementaram acfes voltadas a reducédo de custos operacionais,
aliadas a estratégia de incremento de receita. Destaca-se, ainda, a previsdo de

alienacdo de ativos imobilizados especificos (trator e grade), com o objetivo de
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reforcar o caixa e viabilizar a aquisicdo de insumos a vista para a safra 2026/2027,

reduzindo, assim, o custo financeiro e operacional da producéo.

Para fins de analise da capacidade de pagamento,
considera-se o montante total dos créditos concursais no valor de R$ 25.689.653,30.
Sobre esse montante, foram aplicados os desagios previstos no Plano de
Recuperacdo Judicial de forma individualizada por classe de credores, respeitando
as condicbes especificas estabelecidas para cada uma delas. A partir dessa
ponderacdo, apurou-se que o saldo efetivamente sujeito a quitacdo no ambito do
Plano é reduzido para aproximadamente R$ 7.634.351,59 (sete milhfes, seiscentos
e trinta e quatro mil, trezentos e cinquenta e um reais e cinquenta e nove centavos),

valor que reflete a totalidade do crédito apos aplicado o desagio a todas as classes:

o > ®
@g‘;}s. DADOS CONSOLIDADOS (FLUXO DE CAIXA DE PAGAMENTO) [Ié/./

a 100,0%

m Garantia Real m Quirografério Trabalhista ME/EPP R$ 988.759,11
1000.000 RS 20.860.48%S 20.860.48 f

76,6%
68,2% RS 760.583,94
e —_— RS 684.525,54 RS 16.046,53
RS 608‘_467'153 14.441,BS 14.441,8RS 14.441,8R$ 14.441,87

RS 12.837,22

600.000
38,0%

R$ 380.291,97

400.000 RS 8.023,26R$ 8.023,26RS 8.023,2685 8.023,26

RS 967.898,63

Pagamento Total (R$)
RS 967.898,63

RS 595.629,93
RS 670.083,67
RS 670.083,67
RS 670.083,67
RS 670.083,67
RS 744.537,61

3,0%
200.000 p¢ 28.512,22
R$3.019,35
RS 25.492,87 R

RS 372.268,71
RS 372.268,71
RS 372 268,71
RS 372.268,71

- S0 RS0
o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
Ano 1 Ano 10 Ano 15
R$ 28.512,22 RS 684.525,54 RS 988.759,11

Nos termos da proposta apresentada, referido montante
serd amortizado ao longo de 15 anos, contemplando periodo de caréncia inicial,
seguido de pagamentos escalonados, conforme cronograma previsto no Plano. Em
raz8o dessa estrutura, os desembolsos ndo se dao de forma linear, mas sim
progressiva, com valores inferiores nos primeiros anos e elevacao gradual ao longo

do tempo.
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A partir da consolidac&o do fluxo projetado, verifica-se que
o valor médio anual de pagamento situa-se em patamar compativel com a capacidade
econdmico-financeira das Recuperandas, sendo que, mesmo nos anos de maior
exigéncia de desembolso, os compromissos permanecem integralmente suportados

pela geracao de caixa.

Ressalta-se que a estrutura de pagamentos prevista no
Plano foi concebida de forma a concentrar desembolsos mais reduzidos nos primeiros
anos, especialmente em razdo do periodo de caréncia e da progressividade das
parcelas, o que contribui diretamente para a preservacao e fortalecimento do fluxo de
caixa do CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG. Essa modelagem permite
ndo apenas a reorganizagdo da atividade operacional, como também viabiliza o
adequado cumprimento das obrigacbes extraconcursais, que ndo se submetem aos
efeitos da Recuperacédo Judicial e demandam adimplemento regular. Dessa forma, o
escalonamento dos pagamentos revela-se medida essencial para assegurar o

equilibrio financeiro no curto prazo e a sustentabilidade do Plano no longo prazo.

Com efeito, a capacidade de geracéo de caixa ajustada do
CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG foi estimada em aproximadamente
R$ 1.200.000,00 (um milh&o e duzentos mil reais) anuais no cenario atual,
considerando n&do apenas a performance operacional histérica, mas também os
efeitos positivos decorrentes da reestruturacédo promovida pela Recuperacao Judicial,
especialmente a reducao substancial do custo financeiro e o alongamento do perfil da

divida.

Quando confrontados os valores projetados de pagamento
com a referida capacidade de geragdo de caixa, observa-se que o indice de cobertura
permanece superior a 1,0 em todos o0s exercicios, evidenciando a suficiéncia
financeira para cumprimento integral das obrigacbes assumidas, sem

comprometimento da continuidade operacional.

Destaca-se, ainda, que o periodo de caréncia inicial exerce
papel fundamental no processo de reequilibrio financeiro, na medida em que

possibilita a recomposicdo do capital de giro, a reorganizacdo da atividade e a
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consolidacdo da retomada operacional antes do inicio dos pagamentos mais
relevantes, reforgando a viabilidade e sustentabilidade do Plano.

Por fim, ressalta-se que as projecdes adotadas possuem
carater conservador, uma vez que nao consideram eventual crescimento de receita
ou ganhos adicionais de eficiéncia operacional, o que reforca a robustez das

conclusdes apresentadas.

Dessa forma, a relacdo entre o passivo concursal
reestruturado e a capacidade de geracdo de caixa evidencia a viabilidade do
cumprimento das obrigacbes assumidas, reforcando a consisténcia econdmico-

financeira do Plano de Recuperagé&o Judicial.

O gréfico supra ilustra a evolucao da relacao entre a
geracéo de caixa dos Recuperandos e o cumprimento das obrigacdes previstas no

Plano de Recuperacgéo Judicial ao longo do horizonte de 15 anos.

Observa-se que os nos anos 1, 2 e 3 correspondem ao
periodo de caréncia, durante o qual ndo ha desembolso para pagamento da divida
concursal, permitindo a recomposicdo do capital de giro e o fortalecimento da
atividade operacional. Nesse intervalo, a totalidade da geracéo de caixa permanece
disponivel para reinvestimento na operacdo e pagamento dos créditos

extraconcursais.

A partir do quarto até o décimo quinto ano, inicia-se o
periodo de amortizacdo da divida, com pagamentos anuais estimados. Ainda assim,
verifica-se que a geracdo de caixa projetada se mantém superior ao valor das
parcelas, resultando em fluxo de caixa liquido positivo ao longo de todo o periodo de

pagamento:
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512 Fluxo Projetado em 15 Anos x Pagamento de Credores Concursais na Recuperago Judicial (%
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O grafico evidencia, também, a trajetéria decrescente do
saldo devedor, que é progressivamente reduzido até sua quitacéo ao final do ciclo de
pagamentos, demonstrando a adequacao do cronograma proposto a capacidade
financeira dos Recuperandos.

Para melhor elucidacdo apresenta graficos dos

pagamentos anuais de acordo por classe constante na Recuperacéo Judicial:

O " ANALISE DE DADOS DO PLANO DE RECUPERAGAO ﬁ

il
/J' 1. DISTRIBUIGAO DA BASE DE CALCULO | =3 2.CRONOGRAMA DE PAGAMENTO - TRABALHISTA x
sl POR CLASSE (POS-DESAGIO) (PAGAMENTO IMEDIATO) A
- Trabalhi 3.000.00@ 3.019,35 A

(RS 25.492,87) “ (R$3.019,35)

Quirografario
(RS 160.465,26)

2 200000
Garantia Real [
(RS 7.445.374,11) 2
g
13
@©
] &
~ Q. 1.000,00
lﬂlﬂl
Vel o RSO RSO RSO RSO RSO RSO RSO RSO RSO RSO RSO RSO RSO
Classe Valor Original (R$) | Desagio Pa;ac:rrnenatze(R/S) 1 2 3 4 5 7 8 9 10 1 12 13 14 15 <

Trabalhista 30.193,49 90% 3.019,35 PAGAMENTO IMEDIATO (ANO 1)

Quirografdrio  802.326,29 80% 160.465,26 3 5 = S
ME/EPP 39.219,80 35% 25.492,87 o agamento (RS) ercentual (%)
GarantiaReal ~ 24.817.913,70 70% 7.445.374,11 Ano 1 (Imediato) 3.019,35 100%
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Garantia Real &€ o RS 1444187 RS 144418
(RS 7.445.37411) | 8 R§$12.287,2
:
® S 2000000
g R$802326 RS8.0232858.0232
/\/ 20000000
il
e o TS0 RO RS0
Classe | Valor Original (R$) | Desagio Pa;a?;e:t?(as) 12 3 A4 507 8 9 10 91 12 13 14 15 <
Trabalista 3019349 90% 30193 e
PR e N N T
ME/EPP 39.21980 3% 2549287 ValorPagamento (RS) 0 0 0 802326 802326 | 1283722 | 1444187 1604653 20860
GarantiaReal =~ 24.817.91370 0% 7.445.37411 Percentual (%) | 0% 0% 0% 5% 5% 8% o% | 0% | 15%
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o

ANALISE DE DADOS DO PLANO DE RECUPERAGAO

/i 1. DISTRIBUIGAO DA BASE DE CALCULO POR
01l cLassE (PGS DESAGI0 - DESTAQUE ME/EPP)

ME/EPP Trabalhista
(RS 25.492 s7) (R$3.019,35)

.

Quirografario
(RS 160.465,26)

Garantia Real
(RS 7.445.374,11)

[ )
N
-mlm|
3
/ Valor Base p/
LA Classe | Valor Original (RS) | Desagio ——)
Trabalhista 30.19349 90% 3.019,35
Quirografério 802.326,29 80% 160.465,26
ME/EPP 39.219,80 35% 25.492,87

Garantia Real ~ 24.817.913,70 70% 7.445.37411

40

= 5 CRONOGRAMA DE PAGAMENTO - ME/EPP
all (15 ANOS)

30.000,00

RS 25.492,87
25.000,00

2 2000000

[
&
£
£ 1500000
E
@
o
@©
o

10.000,00

5.000,00

R§O RSO RSO RSO RSO RSO RSO RSO RSO RSO RSO RSO

08 a3 AL 56 O 08 AR 12 13 140 15
Ano

R§0

Valor Pagamento (RS) 25.492,87 0 0 0 0 -
Percentual (%) 100% 0% 0% 0% 0% 0%

A estimativa de geracao de caixa anual das Recuperandas

foi elaborada com base na analise dos Demonstrativos de Resultado do Exercicio

(DRE) dos ultimos periodos, bem como nos efeitos projetados da reestruturacao

promovida pela Recuperacgéo Judicial.

Inicialmente, apurou-se a receita média anual no montante

aproximado de R$ 5.736.902,00, sobre a qual foi aplicada margem operacional

conservadora de 12%,
688.428,00 ao ano.

resultando em geracdo operacional estimada de R$

Adicionalmente, verificou-se que, no cenario anterior a

Recuperagédo Judicial,

as Recuperandas suportavam despesas financeiras

relevantes, com média anual aproximada de R$ 500.000,00, decorrentes de

empréstimos e financiamentos.

Com a implementacéo do Plano de Recuperacgéao Judicial,

gue prevé desagios significativos, alongamento do perfil da divida e periodo de

-_ Tribunal de Justica do Estado de Goias
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caréncia, tais encargos financeiros sao substancialmente reduzidos, liberando fluxo

de caixa anteriormente comprometido.

Dessa forma, a capacidade de geracéo de caixa ajustada
foi estimada em aproximadamente R$ 1.200.000,00 ao ano, valor que reflete ndo
apenas a performance operacional, mas também os efeitos positivos da
reestruturacdo financeira. Trata-se, portanto, de estimativa conservadora e

compativel com a realidade econémico-financeira das Recuperandas.

Adicionalmente, destaca-se que, mesmo durante o
periodo de amortizagdo, 0 CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG mantém
uma margem anual positiva, correspondente a diferenca entre a geragédo de caixa e
o valor das parcelas, o que contribui para a absor¢cdo de eventuais oscilagdes de
mercado, custos imprevistos ou adversidades climaticas, fatores inerentes a atividade

rural.

Dessa forma, a analise grafica da evolucédo temporal do
fluxo financeiro reforca a conclusdo de que o Plano de Recuperacdo Judicial
apresenta compatibilidade entre a capacidade de geracao de caixa e as obrigagcbes
assumidas, evidenciando sua viabilidade econdmico-financeira e a possibilidade

concreta de cumprimento integral das condi¢cdes propostas.

Para a elaboracdo do presente Parecer Técnico de
Viabilidade Econbémico-Financeira, foram analisadas de forma criteriosa todas as
informacdes, documentos contadbeis e operacionais disponibilizados pelo
CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG, bem como as premissas, projecées

e medidas previstas no Plano de Recuperacao Judicial.

No ambito operacional, considera-se que o CONDOMINIO
DE EXPLORACAO RURAL MMG se compromete a manter a continuidade de suas
atividades rurais, preservando a estrutura produtiva existente, com foco na exploracao
da lavoura de soja e da atividade pecuéria, em areas proprias e arrendadas,
assegurando a geracao de receitas necessarias ao cumprimento das obrigacdes

assumidas no Plano.
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As projecOes de receitas foram elaboradas com base em
cenario conservador, considerando a estabilidade da produc¢éo verificada nos ultimos
periodos, aliada a expectativa de crescimento moderado de aproximadamente 5%
para o ano-safra 2025/2026, fundamentada na melhoria da produtividade e na

otimizac&o da operacao agricola.

A geracdo de recursos para cumprimento das obrigacdes
previstas no Plano de Recuperacdo Judicial estd baseada, principalmente, nos
seguintes fatores: (i) manutencéo da atividade produtiva com geracéao recorrente de
receitas; (ii) reestruturacédo do passivo mediante aplicacdo de desagio e alongamento
de prazo; (iii) reducdo de custos operacionais ja implementada; e (iv) adocdo de
medidas pontuais de refor¢o de caixa, como a alienagao de ativos imobilizados n&o

essenciais a operacao.

A analise técnica das projegbes financeiras indica
coeréncia entre as premissas adotadas e os resultados apresentados, evidenciando
consisténcia econémico-financeira e compatibilidade com o histérico operacional do
CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG. Observa-se que a atividade
apresenta geracao de resultado operacional positivo, bem como capacidade de

geracédo de caixa suficiente para suportar a reestruturacéo do passivo.

No que se refere a estrutura de endividamento, destaca-se
gue a proposta de reestruturacdo, com aplicacdo de desagio de 70% e alongamento
do prazo de pagamento em 15 anos, incluindo periodo de caréncia, promove
significativa adequacdo entre o fluxo de caixa projetado e o servico da divida,

tornando viavel o cumprimento das obrigacdes assumidas.

Adicionalmente, a andlise dos fluxos de caixa projetados
demonstra que, mesmo apés o inicio do pagamento das parcelas, 0 CONDOMINIO
DE EXPLORACAO RURAL MMG mantém gerac&o de caixa liquida positiva ao longo
de todo o periodo, sendo suficiente para suportar ndo apenas o pagamento aos

credores concursais, mas também a manutencéo das atividades operacionais.
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Ressalta-se, ainda, que as premissas adotadas
consideram fatores inerentes a atividade rural, tais como variacdes climaticas,
oscilacGes de precos das commodities e custos de insumos, tendo sido tratadas de

forma conservadora, o que reforca a confiabilidade das projecdes apresentadas.

Dessa forma, a andlise integrada dos demonstrativos
financeiros, das premissas adotadas e das medidas propostas no Plano de
Recuperacédo Judicial permite concluir que as projecdes sao consistentes, factiveis e
compativeis com a realidade operacional do CONDOMINIO DE EXPLORAGCAO
RURAL MMG.

O Plano de Recuperacao Judicial apresentado demonstra
viabilidade econdmica e financeira, na medida em que contempla medidas adequadas

de reestruturacdo do passivo, alinhadas a capacidade de geracdo de caixa da
atividade rural desenvolvida pelo CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG.

A proposta visa a maximizagdo dos recursos disponiveis
para fazer frente as obrigacGes, mediante a reorganizacdo das dividas, preservando
a continuidade da atividade produtiva e permitindo a geracao de resultados positivos

ao longo do tempo.

As projecbes financeiras indicam que a atividade
continuara operando de forma regular, com geragéo de caixa positiva e suficiente para
suportar os pagamentos previstos, mesmo diante de um cenario conservador,

evidenciando a capacidade de superacéo da atual crise econdmico-financeira.

A andlise dos indicadores financeiros projetados e das
relacdes entre receitas, custos, despesas e fluxo de caixa demonstra coeréncia
técnica e equilibrio econbmico, indicando que, apds a reestruturacdo, o
CONDOMINIO DE EXPLORACAO RURAL MMG possue condi¢cdes de retomar sua

estabilidade financeira.

Verifica-se, ainda, que os fluxos de caixa projetados séo

superiores as obrigacdes assumidas no Plano, permitindo ndo apenas o pagamento
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dos credores, mas também a manutencao das atividades operacionais e a absorcao

de eventuais oscilagées de mercado.

Dessa forma, conclui-se que o Plano de Recuperacao
Judicial € viavel sob os aspectos operacional, econdmico e financeiro, apresentando
condi¢des reais de cumprimento e proporcionando aos credores uma alternativa mais

eficiente do que a liquidacédo da atividade.

VI ANALISE DA REESTRUTURACAO DO ENDIVIDAMENTO

O principal mecanismo de soerguimento das
Recuperandas reside na reestruturacdo do endividamento sujeito a Recuperacgao
Judicial, a qual se da por meio da aplicacdo combinada dos seguintes instrumentos:

e Aplicacdo de desagios diferenciados, conforme a
natureza e a classificacdo dos créditos, respeitando
as condicdes especificas previstas para cada

classe de credores;

e Alongamento do prazo de pagamento, com

distribuicdo das obrigacbes ao longo de 15 anos;

e Estabelecimento de periodo de caréncia inicial, com

reducdo da pressao financeira no curto prazo;

e Reducado do custo médio da divida, em razdo da
substituicdo de encargos financeiros originalmente
mais onerosos por condi¢des reestruturadas mais
compativeis com a realidade econémico-financeira

das Recuperandas;

e Adocdo de cronograma de pagamentos

progressivo, estruturado de forma a manter
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compatibilidade com a geracéo de caixa projetada
ao longo de todo o periodo.

O fluxo de caixa projetado demonstra que a operagao €
vidvel sob a Gtica econdbmica, uma vez que apresenta estrutura de receitas, custos e
despesas condizente com a atividade desenvolvida, além de evidenciar equilibrio

operacional ao longo dos periodos analisados.

Sob o aspecto financeiro, verifica-se que a viabilidade esta
diretamente associada a efetiva reestruturacdo do passivo, com a consequente
novacao das obrigagdes sujeitas & Recuperacao Judicial, nos termos do artigo 59 da
Lei n°® 11.101/2005. A aprovacao do Plano em Assembleia Geral de Credores
viabilizard a adequacdo do perfil da divida a capacidade de pagamento das
Recuperandas, mediante condi¢cdes que reduzem substancialmente a pressao sobre

o fluxo de caixa.

Destaca-se que a modelagem proposta contempla
pagamentos iniciais reduzidos, seguidos de elevacdo gradual, permitindo a
recomposicdo do capital de giro, o cumprimento regular das obrigacdes
extraconcursais e a estabilizacdo da operacgéo antes dos periodos de maior exigéncia

financeira.

As disposic¢des constantes do Plano mostram-se alinhadas
ao ordenamento juridico vigente, especialmente a Lei n°® 11.101/2005 e suas
alteracoes, atendendo aos principios da preservacao da empresa, da fungéo social e

da maximizacao dos interesses dos credores.

VIl CONCLUSAO

O Plano de Recuperacéo Judicial apresentado revela-se
adequado aos obijetivos de reequilibrio econémico-financeiro das Recuperandas, na
medida em que adota medidas efetivas de reestruturacdo do passivo e compatibiliza

as obrigacbes assumidas com a capacidade real de geracéo de caixa.

Pagina 24 de 28

E =:-" Assinado por LEANDRO MELO DO AMARAL:83362347134
EFaE Localizar pelo codigo: 109387645432563873119747314, no endereco: https:/projudi.tjigo.jus.br/p

13AID VHVA - SYXIED

Juswifiey 8 sesieds3 s197 'sobIpoD s0INO Jod sopifisy SOIUBWIPSI0.d <- SIB109dST SOIUBWIPI0Id <- 0IUBWIIBYUOD P 0IUBWIPSI0Id <- 0IUBWIIBYUOD 3P 0SS830.d <- OHTVEAVHL OA I 13AID 0SSID0Hd
0£°€59'689'GZ $d 10[eA

Z¥7:,0:8T 920¢/70/60 ered - SVIT3 3d 0O91dA0d JOL1IIA olrensn



Processo: 5700108-44.2025.8.09.0051
Movimentacao 113 : Juntada -> Peticéo
Arquivo 4: laudodeviabilidadeeconomicafinanceiragrupommgl.pdf - Pag.25/28

A partir da andlise conjunta da reestruturacao das dividas,
das projecdes financeiras e da capacidade de pagamento, verifica-se que o fluxo de
caixa ajustado, estimado em aproximadamente R$ 1.200.000,00 anuais, mostra-se
suficiente para suportar os desembolsos previstos ao longo de todo o periodo,

mantendo, inclusive, margem de seguranga operacional.

Os indicadores analisados evidenciam que, mesmo nos
anos de maior exigéncia de pagamento, a geracdo de caixa permanece superior as
obrigacbes assumidas, resultando em indices de cobertura compativeis com a
sustentabilidade do Plano.

Destaca-se, ainda, que as premissas adotadas possuem
carater conservador, ndo contemplando projecdes de crescimento de receita ou
ganhos extraordinarios de eficiéncia, o que reforca a confiabilidade das conclusfes

apresentadas.
Dessa forma, conclui-se que:

e Uma vez aprovado o Plano de Recuperagao
Judicial nos moldes propostos, o fluxo de caixa
projetado sera suficiente para fazer frente as

obrigagfes decorrentes da divida novada,;

e A estrutura de pagamentos, especialmente com a
previsdo de caréncia e progressividade, contribui
para a estabilizacdo financeira no curto prazo e

sustentabilidade no longo prazo;

e A reestruturacao do passivo reduz
significativamente o custo financeiro e adequa o

perfil da divida a realidade das Recuperandas;
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e O Plano mostra-se viavel sob o0s aspectos
econdmico e financeiro, desde que observadas as
premissas, condicbes e medidas nele
estabelecidas.

Ressalta-se, por fim, que, como em qualquer atividade
empresarial, existem riscos inerentes ao ambiente econdmico e fatores externos que
podem impactar a geracdo de caixa projetada. Ndo obstante, a estrutura proposta
permite a formacdo gradual de capital de giro préprio, fortalecendo a operacéo,
preservando a atividade empresarial e contribuindo para a manutencéo de empregos

e geracao de riqueza.

Estas séo as consideragOes que se apresentam, s.m.j.

Goiania, 06 de abril de 2026.

BRZEZINSKI ADMINISTRACAO LTDA
(64.327.284/0001-08)
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VIII ANEXO 1 = PREMISSAS DO MODELO FINANCEIRO DE LONGO PRAZO

1. PREMISSAS MACROECONOMICAS

INDICADOR | ANO1 | ANO2 ANO 3 |ANO 4 | ANO5 | LONGO PRAZO
IPCA (%) 4,5% 4,0% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
PIB Real (%) | 1,5% 2,0% 1,7% 1,7% 1,7% 1,7%

As premissas adotadas possuem carater conservador e
refletem expectativas moderadas de mercado, sem incorporacdo de cenarios

otimistas.
2. PREMISSAS OPERACIONAIS
INDICADOR VALOR
Receita média histérica R$ 5.736.902
Margem operacional estimada 12%
Geracdao operacional estimada R$ 688.428/ano
Base: média dos ultimos exercicios (DRE)
3. PREMISSAS FINANCEIRAS
INDICADOR VALOR
Despesa financeira média (pré-RJ) ~R$ 500.000/ano
Reducéo via RJ Substancial
Caixa ajustado projetado R$ 1.200.000/ano

Metodologia: Geracdo operacional + alivio financeiro

decorrente da reestruturacao

4. PREMISSAS DO PASSIVO (PLANO DE RJ)

Item Condicao
Endividamento total R$ 25.689.653,30
Desagio Variavel por classe
Divida reestruturada R$ 7.706.895,99
Prazo total 15 anos

Caréncia 3 anos
Pagamentos Progressivos
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Processo: 5700108-44.2025.8.09.0051
Movimentacao 113 : Juntada -> Peticéo

Arquivo 4: laudodeviabilidadeeconomicafinanceiragrupommgl.pdf - Pag.28/28

5. PREMISSAS DE PAGAMENTO

Fase Caracteristica

ANos iniciais Baixo desembolso

Fase intermediaria Crescimento gradual
Anos finais Maior esforco financeiro

Objetivo: (i) Preservar caixa , (ii) Pagar extraconcursais , (iii) Reforcar capital de giro

6. PREMISSAS DE VIABILIDADE

Indicador Resultado
Caixa anual R$ 1.200.000
Pico de pagamento ~R$ 988.759
indice minimo de cobertura >1,20
Situacao Viavel

As premissas adotadas refletem cenéario conservador e

BN

aderente a realidade econdmico-financeira das Recuperandas, sendo suficientes
para demonstrar a viabilidade do Plano mesmo sem a consideracdo de fatores

incrementais de crescimento ou otimizacdo operacional.

Goiania, 06 de abril de 2026.

BRZEZINSKI ADMINISTRACAO LTDA
(64.327.284/0001-08)
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